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Ukiunut tallimanut takussutissaq
Femarsoversigt

Kisitsisit pinaarnerit

Hovedtal
Alle belgb eri 1.000 kr. 2011 2010 2009 2008 2007
llaasortat toggortaat / Medlemsbidrag 146.249 141.227 130.529 115.721 107.251
Soraarnerussutisiat / Pensionsydelser 18.469 13.400 11.619 12.952 13.373
Erniortitsinermi angusat / Investeringsafkast 19.909 121.271 124,229  -145.935 4.272
Ingerlatsinermut aningaasartuutit / Pensionsmaessige driftsomkostninger 9.004 9.073 8.143 8.508 9.794
Teknikkikkut angusat / Pensionsteknisk resultat 0 0 0 0 0
Ukiumoortumik angusat / Arets resultat 94 635 733 -994 21
Soraarnerussutisiassatut togqortat / Henseettelser til pensionsaftaler 1.274.592 1.142.616 908.753 682.040  737.908
Egenkapital / Egenkapital 6.070 5.976 5.341 4.608 5.602
llaasortat kontoi /Medlemskonti 58.426 51.811 46.284 38.734 33.557
Pigisat tamakkerlugit / Aktiver 1.350.235 1.210.403 968.500 733.618 786.470
llaasortanut ernialiussaq / Depotrente 2,0% 4,0% 2,0% 2,0% 5,5%

Kisitsisit pingaarnerit

Nogletal

2011 2010 2009 2008 2007

Afkastnogletal
Afkast far pensionsafkastskat *) 1,6% 11,9% 15,9% -17,7% 0,6%
Afkast efter pensionsafkastskat 1,6% 11,9% 15,9% -17,7% 0,6%
Omkostningsnegletal
Omkostningsprocent af medlemsbidrag 6,2% 6,4% 6,2% 7.4% 9,1%
Omkostningsprocent af hensaettelser 0,8% 0,9% 1.0% 1.2% 1,6%
Omkostninger pr. medlem 293 kr. 302 kr. 278 kr. 288 kr. 329kr.
Omkostningsresultat 0,61% 0,61% 0,70% 0,56% 0,31%
Risikonggletal
Risikoresultat 0,16% 0,27% 0,10% 0,14% 0,55%
Konsolideringsnagletal
Bonusgrad 0,0% 9,7% 0,0% 0,0% 9,8%
Medlemskapitalgrad 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Ejerkapitalgrad 0.5% 0,6% 0,6% 0.6% 0,8%
Overdaekningsgrad 0,9% 1,4% 1.4% 1.5% 1.7%
Solvensdaskning 120% 135% 135% 136% 142%
Forrentningstal
Egenkapitalforrentning far skat 1,6% 11,2% 14,7% -19,4% 0,6%
Egenkapitalforrentning efter skat 1,6% 11,2% 14,7% -19,5% 0,4%
Forrentning af medlemmernes midler efter omkostninger far skat 0,4% 10,9% 14,5% -21,9% -1,8%
Forrentning af medlemskonti fer skat 0,4% -1.7% 3,8% 01% 2,9%

*) Kalaallit Nunaanni soraarnerussutisiassanut ernialiussanut akileraarusiinissamut inatsiseqanngilag

Ukiunut tallimanut takussutissiami kisitsit pingaarnerit pigisat tamakkerlugit kiisalu akiitsut aallaavigalugit aningaasanik ogimaagatigiis-
sitsinermik naatsorsueriaaseq (pengevaegtet metode) najogqutaralugu naatsorsornegarput.

*) Der er ingen lovgivning om pensionsafkastbeskatning i Grenland

Afkastnagletallene i femdrsoversigten beregnes for samtlige aktiver og gaeldsposter efter en pengevaegtet metode.
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Ukiumoortumik nalunaarut

Maanna agganeq pingajussaa SISA 1. juli 1999 pilersinnagar-
nermi kingorna ukiumoortumik nalunaarummik naatsorsuuti-
nillu saggummiussivoq.

Ukiog 201 1-imi SISA aningaasanik erniortitsinermini erniatigut
1,6 % angusimavaa.

201 1-imi ilaasortanut togqortigaannut ernialiussag 2,0 %-imut

inissinnegarpog. Soraarninngortunut tapiliuussag suli 5 %-iu-
vog.

1.000 kr.

Ledelsesberetning

Det er 13. gang SISA afgiver beretning og regnskab
siden stiftelsen den 1. juli 1999.

Investeringsafkastet blev 1,6 % i 2011.

Depotrenten for 2011 blev fastsat til 2,0% Pensionist-
tilleegget udger fortsat 5 %.

Ukiuni 2007-2011 togqgortanut ernialiussat

Rentetilskrivning 2007 - 2011
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Takussutissiami takuneqarsinnaavoq ukiuuni 2007 — 2011 ilaasortat
toqqortaasa ernialerneqartarnerat. Taamaaifluni ukiuni kingullerni tal-
limani katillugit aningaasat 117 mio. kr.-it ernialinermut atorneqarsi-
mapput.

Ukiup ingerlanerani pisut immikkut
taasariallit

Isumaqatigiissutit

Isumagatigiissutit tamarmik 7,2 %-mik soraarnerussutisiassa-
nut akiliuteqarfiulerput, taamaalillutillu pensionsregulativ
I-miikkaanni gitornat aappaasullu pensionisiassagarnissaannik
aaggissuussinermut ilanngullutik.

SIK 2011-imi SIK Kalaallit Nunaanni Sulisitsisut Peqatigiiffiat
Royal Greenland A/S, soraarnerussutisiassanut 8,50%-inik il-
aanngaanneqartarnissamik piffissami 1. April 2011 — 31. de-
cember 2013 kiisalu Nuup Bussiinut soraarnerussutisiassanut
9,00 %-inik ilaanngaanneqartarnissamik piffissami 1. April 2011
- 31. marts 2014 isumaqatigiissutegarfigai.

Soraarnerussutisiassatut togqortat

Finanstilsynet 201 1-imi gassinik ukiogarluni toqukkut gimagun-
nissap ilimanerneranik naatsorsueriaatsinik uuttuinermi tunn-
gaviusumik niuerutiginerini naligisaata naatsorsornegarnerini

2009

2007

2008

Figuren viser, hvor meget rentetilskrivningen har vaeret pa
medlemmernes depoter i drene 2007-2011. Der er sledes
de sidste 5 ar overfart 117 mio. kr. til forrentning af med-
lemmernes pensionsopsparing.

Vaesentlige begivenheder i aret

Overenskomster

Alle overenskomster, indeholder nu bidragsprocent, der
overstiger 7,2 %, som er forudsaetningen for retten til
agtefallepension (regulativ ).

SIK har i 2011 forhandlet med Royal Greenland A/S,
hvor bidragsprocenten er aftalt til 8,50 % i perioden
1. januar 2011 — 31. december 2013 og med Nuup
Bussii A/S hvor bidragsprocenten er aftalt til 9,00 % i
perioden 1. april 2011 til 31. marts 2014.

Pensionshensaettelser

Finanstilsynet har i 2011 fastsat nye retningslinier for
estimering af dadsrisikointensiteter i markedsvaerdigrund-
laget. Dette har isoleret set betydet en styrkelse af
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maleruagassanik nutaanik aalajangersaavoq. Taamatut najog-
qutassinnegarneq 31.12.2011 soraarnerussutisiassatut ileqgaak-
kat 138.028 tkr.-nik, 10,5 %-nik annertusisariagarneranik na-
legarpog. Erniat ukiup naanerani appasinnerujussuat aamma
sunniutegarpoq. Soraarnerussutisiagalernissamut ani-
ngaasaategarfik katillugu 558 mio. kr.-nik navialaffiusinnaasut
akiornissaanut amigaategarmat.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfik pr. 31.12.
2011 Finanstilsynet-ip navialaffiusinnaasunik uuttueriaasiani
"aappaluttog” inissiffigimmagu tunngaviusumik aningaasatigut
patajaassutsitigut akiunissamut aamigaateqalerpoq.

llaasortat suliffeqarfiillu
llaasortat
2011-p naanerani SISA 31.136-nik ilaasortagarpoq. 201 1-iilaa-

sortat 782-inik amerlipput.

2011-mi ilaasortat nikerarnerat

pensionshensaettelserne pr. 31.12,2011 pa 138.028
tkr. svarende til 10,5%. En medvirkende arsag er end-
videre det meget lave renteniveau ultimo aret. Pensi-
onskassen mangler i alt 558 mio. kr. i at kunne modsta
risikoscenariet.

Pensionskassen har herefter ikke tilstraekkelig kapital

til at modsta Finanstilsynets “rede" risikoscenario pr.
31.12.2011.

Medlemmer og virksomheder
Medlemstal

SISA havde i alt 31.139 medlemmer ultimo 2011.
Antallet af medlemmer er steget med 782 i 2011.

Bestandsudvikling i 2011

llaasortat pr. 1/1-2011 30.357 Bestand pr. 1/1-2011 30.357

Qimaguttut Toqusut 162  Afgang Dadsfald 162

Soraarninngortut 694 Pensionering 694

Allanut nuuttut 57 Overfarsler 57

Qimaguttut katillugit 913 Afgang i alt 913

llaasortat Nutaat 1.695  Tilgang 1.695

llaasortat amerleriarnerat 782 Nettotilgang 782

Ukiup naanerani ilaasortat 31.139 Bestand ved arets slutning 31.139
Taakkunannga: Heraf:

- Akiliisartut 15.139 - bidragsbetalende 15.139

- Akiliisanngitsut 15.785 - hvilende 15.785

- Soraarnerussutisiallit 202 - alderspensionister 202

- Akilissanngikkallartut (bidragsfri) 13 - bidragsfri 13

llaasortat akiliisartut 15.139-nik amerlassuseqarput, tassaallutik
gaammatini arfinilinni kingullerni akiliiisarsimasut, 2010-mut
naleqgiullugu amerleriarsimallutik, taamani ilaasortat akiliisar-
tut 15.104-put. Akilioraanngikkaluarlutik ilaasortat 15.785-iu-
sut taakkuupput gaammatini arfinilinni kingullerni soraarne-
russutisiassaminnik akilioraasimanngitsut, taakkua 2010-mi
15.142 amerlassuseqgarsimallutik. llaasortat 12,000 missaanniit-
tut gaammatit tamaasa akiliisarput.

llaasortat soraarnerussutisiassanik ileqgaakkaminnik naafferar-
tumik pisartagagartut 101-niit marloriaatinngorlutik amerle-
riarsimapput, tamannalu soraarnerussutisiassatut ileqgaakkat
annertusiartornerinik naafferartumillu tunniunnegarnissaanik
piumasagaatinik naammassinnissinnaanngornermik aallaave-

Qarpog.

15.139 bidragsbetalende medlemmer er udger de med-
lemmer, som har indbetalt pensionsbidrag i de sidste
6 maneder En stigning i forhold til 2010, hvor der var
15.104 aktive medlemmer. 15.785 hvilende medlem-
mer er de mediemmer, som ikke har indbetalt i de se-
neste 6 maneder og de udgjorde i 2010 15.142 med-
lemmer. Hver maned indbetaler ca. 12.000 medlemmer
deres pensionsbidrag til SISA.

Antallet af pensionister med Igbende udbetaling er
steget fra 101 medlemmer til det dobbelte og er ud-
tryk for, at pensionsopsparingen efterhanden har néet
en starrelse hvor retningslinjerne for en lgbende ud-
betaling opfyldes.
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llaasortat ukiumikkut agguataarnerat

llaasortat agguaqatigiissillugu 40-nik ukiogarput. Angutit 51
pct.-iupput arnallu 49 pct-iullutik, ukiuni arlagartuni taamaas-
simallutik.

Aldersfordeling

Medlemmernes gennemsnitsalder er pa 40 ar. 51 pct.
er maend og 49 pct. er kvinder, og fordelingen har vae-
ret stabil gennem arene.

Ukiumikkut suiassusermillu agguataarnerat pr. 31/12 2010
Fordeling pa alder og ken pr. 31/12 2010

5000 —
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Soraarnerussutisiagalernissamut toqqortat
Agguagqatigiissitsineq aallaavigalugu 2011-imi ilaasortap ataat-
sip 12.208 kr.-it akiliutigisimavai, amerleriarneranut akissarsiat
gaffassimaneri peqqutaapput.
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Takussutissiami takutinneqarpoq agguaqatigiissillugu ilaasortaq ataa-
seq qanoq akiliuteqartarnersoq.

Soraarnerussutisialernissamut toqqortat

amerliartorneri

llaasortat ataasiakkaat soraarnerussutisiagalernissamut toggor-
taat aaqgissuussinerup sivitsoriartornera ilutigalugu akiliutaa-
sullu gaffakkiartornerat ilutigalugu amerliartorput.

llaasortat amerlanersaat 201 1-imi soraarnerussutisiassaminnik
akiliutaat 8,47 %-iupput. llaasortat ukiumut soraarnerussuti-
siassamisut ikisaat 2011-imi 146 mio. kr.-iupput, 2010-imilu
141 mio. kr-iullutik, tamannalu pissutegarpoq akissarsiat nali-
ginnaasumik gaffakkiartorneri kiisalu suliffegarfiit akilioraasut
201 1-imi amerlisimaneri.

41-50 ar

2009

51-60 ar Over 60 ar

Bidragsindbetaling

Den gennemsnitlige arlige indbetaling pr. medlem var
i 2011 pad 12.208 kr. og skyldes i det vaesentligste lan-
udviklingen.

10.697

9.805

2008 2007

1 figuren vises udviklingen i den gennemsnitlige indbetaling
pr. medlem pr. ar.

Udviklingen i opsparingen

Medlemmernes opsparing vokser i takt med, at arbejds-
markedspensionsordningen bliver zldre, og bidrags-
indbetalingerne vokser.

Bidragsprocenten har for de flestes vedkommende vae-
ret 8,47 % i 2011. Medlemsbidraget er steget fra 141
mio. kr. i 2010 til 146 mio. kr. i 2011, hvilket primaert
skyldes den generelle lanudvikling samt en tilgang af
nye overenskomster i 2011.
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Soraarnerussutisiat

2011-mi SISA soraarnerussutisiassanik 15.711 tkr. tunniussivog.
Taakkunannga 4.962 tkr.-it utogqgalinermi soraarnerussutisiaap-
put, 5.360 tkr.-it siusinaartumik soraarnerussutisiaallutik, 609
tkr.-it aappaasup pensionisiassaasut, kiisalu 697 tkr.-it gitornaa-
sunit pissarsiaallutik, 4.084tkr.-it aningaasaategarfinnut allanut
nuunnegarput. Tunniunnegartut amerlanersaat ataasiaannar-
tumik tunniussaapput.

Pensionsydelser

12011 udbetalte SISA i alt 15.711 tkr. Heraf udgjorde
4.962 tkr. alderspension, 5.360 tkr. fartidspension, 609
tkr. segtefaellepension og 697 tkr. b@rnepension, mens
4.084 tkr. er overfart til andre pensionsordninger.
Udbetalingerne er primaert sket i form af engangsud-
betalinger.

Soraarnerussutisiat (tkr.) / Pensionsydelser (tkr.)

Utoqqalinermi
soraarnerussutisiaq /
Fartidspension

Utoqqalinermi
soraarnerussutisiaq /
Alderspension

6000

5000

4000
3000
2000

1000

Aappaasup
soraarnerussutisiat /
Agtefaellepension

2011

Suliffeqarfiit

Suliffeqarfiit SISA-mut soraarnerussutisiassanik togqorterisut
tassaapput pisortat suliffegarfii SIK-mik isumaqatigiissutegartut.
Tamakku tassaapput Namminersorlutik Ogartussat, kommunit
naalagaaffiullu Kalaallit Nunaanni suliffeqarfii. Pisortanut isu-
magatigiissutinuttaaq ilaapput Mittarfeqarfiit, Nukissiorfiit, A/S
INI, Tele Greenland A/S aamma KNR.

Tamakku saniatigut SIK makkuninnga isumagatigiissuteqarpoq:
Royal Arctic Line A/S, Arctic Umiag Line A/S, Air Greenland A/S,
Pilersuisog A/S, Nuup Bussii A/S, Nuuk Imeq A/S, Polar Raajat
A/S, Polar Raajat Aasiaat A/S, Royal Greenland A/S, Upernavik
Seafood A/S, Uummannag Seafood A/S, kiisalu suliffeqarfiit
Kalaallit Nunaanni Sulisitsisut Pegatigiiffiannut ilaasortaasut,
Naqitat A/S, Pisiffik A/S aamma Brugsenit, kiisalu suliffeqarfiit
NUSUKA-mut ilaasortaasut.

Aningaasanik erniortitsineq

Aningaasalersuinermi periaasissat

SISA-p aningaasanik erniortitsinerani ataavartumik gaffasissu-
millu erniortitsinissaq siunertat pingaarnersaraat, tamatuma-
nili aningaasaliiffissat qularnaatsuujuarnissaat aamma qulak-
keersimaneqassalluni. Piffissap ingerlanerani erniatigut gaffa-
sissumik angusagarnissamik piumasagaatip kinguneraa anin-
gaasaateqgarfiup aktie-aatai amerlammata, taakkualu erniortit-
sinermi angusat allanngorarsinnaanerannut sunniuttarput.

Qitornaasunit
pissarsiassat /

|:| Aningaasaategarfinnut
! allanut nuunneqartartut
Barnepension )
Overfarsel til andre
pensionsordninger

N |

2010

Virksomheder

Virksomhederne, som indbetaler pensionsbidrag til
SISA, omfatter alle de offentlige arbejdsgivere, som har
indgdet en overenskomstaftale med SIK. Det er
Granlands Selvstyre, kommunerne og statsinstitutio-
nerne i Grgnland. Overenskomstaftalerne med de of-
fentlige arbejdsgivere omfatter ogsa Mittarfeqarfiit,
Nukissiorfiit, A/S Ini, Tele Greenland A/S og KNR.

Derudover har SIK overenskomstaftaler med Royal
Arctic Line A/S, Arctic Umiaq Line A/S, Air Greenland
A/S, Pilersuisoq A/S, Nuup Bussii A/S, Nuuk Imeq A/S,
Polar Raajat A/S, Polar Raajat Aasiaat A/S, Royal
Greenland A/S, Upernavik Seafood A/S, Uummannag
Seafood A/S samt medlemsvirksomheder under
Grenlands Arbejdsgiverforening, herunder ogsa Nagjitat
AJS, Pisiffik A/S, Brugsenit m.fl., og medlemsvirksom-
hederne under NUSUKA.

Investeringsvirksomhed

Investeringsstrategi

SISA’s overordnede strategi for investeringer sigter ef-
ter et heijt [@bende afkast, hvor der pa samme tid op-
retholdes en hgj grad af sikkerhed for investeringernes
vaerdifasthed. Et krav om over tiden at praestere et hgit
afkast medferer, at pensionskassen har en relativ hgj
andel af aktier, hvor der kan komme vaesentlige ud-
sving i vaerdierne,
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SISA januar 2009-mi Danske Capital-mut aningaasanik ernior-
titsinermut kiisalu navialifiusinnaasunik aqutsinermut isuma-
qgatigiissutegarpog.

Aningaasanik erniortitsinermi angusat

SISA-p aningaasanik erniortitsinerani naatsorsuutitigut angusat
sinneqartoorfiupput 19.909 tkr.-nik, 2010-mi 121.271 tkr. ilua-
naarfiusumut naleqqiullugit. Obligation-iniit angusat 60,8 mio.
kr-inik nalegarput, aktiaatit (Peqgatigiilluni aningaasalersuineq
ilanngullugit) -46,6 mio. kr.-inik angusaqarfiusut, taakkunani
gallunaat nunaanni aktiat nalunaarsornegarsimasut 20110-imi
-30,2 mio. kr.-inik angusaqgarfiusimallutik.

SISA indgik i januar 2009 aftale med Danske Capital
om portefaljepleje og risikostyring.

Afkast

Det samlede regnskabsmaessige resultat for SISA’s in-
vesteringsvirksomhed har vaeret et overskud p& 19.909
tkr. mod 121.271 tkr. i 2010. Obligationerne har bi-
draget med et afkast pa i alt 60,8 mio.kr., mens aktier
(inkl. investeringsforeninger) har givet et afkast pa -46,6
mio. kr., hvoraf de danske barsnoterede aktier i 2011
har bidraget med et afkast pa -30,2 mio. kr.

Aningaasanik erniortitsinermi angusat / Afkast
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Takussutissiami takutinneqarpoq aningaasaateqarfik ukiut taflimat
kingulliit ingerlanerini 123,7 mio. kr.~nik erniortitsinermini angusa-
qarsimasoq.

2011-p naanerani aningaasat inissinneqarfii
Takussutissiap takutippaa aningaasat 2011-p naanerani anin-
gaasaliiffinnut sorlernut inissinneqarsimanersut. Kisitsisit unga-
[uusaniittut 2010-mut tunngasuupput.

2009

124.229

4272

2008 2007

-145.935

Figuren viser, at pensionskassen har opndet i alt kr. 123,7
mio. kr. i afkast fra sin investeringsvirksomhed de seneste 5
ar.

Investeringsaktiverne ultimo 2011
Figuren viser investeringsaktivernes fordeling ultimo
2011. Tal i parentes er ultimo 2010.

. Nominelle danske obligationer 56,6% (43,6%)

_P*

Aningaasanik erniortitsinermi ileqgqorissaarnissamut
tunngasut

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaategarfiup United
nations Principles for Responsible Investments (UN PRI) taper-
sersorpai, soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup

J Udenlandske obligationer 14,5% (16,9%)

@vrige 0,2% (1,3%)

/" Investeringsejendomme 1,1% (1,1%)
>~ Tilknyttede virksomheder 2,0% (1,9%)
~ Danske aktier 7,2% (10,4%)

Danske unoterede aktier 0,3% (0,5%)
Udenlandske aktier 18,1% (24,3%)

Etiske investeringsregler

Pensionskassen stgtter op omkring United nations
Principles for Responsible Investments (UN PRI), hvilket
betyder at pensionskassen ikke agter at medvirke med
kapital til f.eks. vabenfremstilling, produktionsformer
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kissaatiginngimmagu aningaasaliissuteqgassalluni, soorlu sulif-
feqarfinnut sakkussiornermik tunisassiorfiusunut, uppernarsar-
negarsimasumik napparsimalersitsisinnaasutut akuutissiorfinnut
kiisalu suliffeqarfinnut meeqqanik sulisogartartunut.

Aningaasani niuerfinni pissutsit
Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfik 201 1-imi
aningaasanik erniortitsinermini 1,6 %-mik imaluunniit 19.909
t.kr-nik angusagarpog, tamannalu naammaginarpog, angu-
sassap sanilliussiffissap 2,8 %-iunera eqqarsaatigalugu.

2011 tassaavoq europami nunat politikkikkut kiisalu aningaa-
sarsiornikkut najummitsinartumik inissisimaffegarnerattut ukiog
ogaluttuarisaanermi eqgaamanegartussag. 2011-ip naanerani
aningaasarsiornikkut ineriartorneq suli nalorninartorsiorfiuvoq.

Obligationit erniaat

Obligation-inik niuerfinni ukioq 2011 imikkuullarissutut inissi-
simavoq. Nunat tamalaat akornanni aningaasarsiornerup na-
jumminartorsiorfiunera peqqutaalluni erniat appangaatsiarput,
kiisalu aningaasaliinissamut tunuarsimaarneq nalagaaffiit ernia-
liuttagaasa assigiinnginneranik kingunegarpog. Aningaasaliisartut
Europami nunat akiitsullit tunuarsimaarfigaat nunanilu ani-
ngaasarsiornikkut ingerlalluarnerusunut aningaasaliinissamin-
nut piareersimanerullutik.

SISAp gallunaat obligation-iniitaanit 201 1-imi erniatigut angu-
sai 9,23 %-iusut assingusunut uuttuutiginegartunut 9,53 %-iu-
sunut naleqqiullugit naammaginarput, taamaalilluni -0,30%
pitsaanerusumik angusagartogarsimalluni.

Aktiat erniaat

Aktianik niuerfiit ataasiakkaat ganoq angusagarfiusimanerat
ukioq ataaseq, ukiut pingasut aammalu ukiut tailimat aallaavi-
galugit gallunaat aningaasaat naatsorsuutigalugit imaapput.

med kemikalier, som er dokumenteret for vaerende
sygdomsfremkaldende og virksomheder, der har rela-
tion til barnearbejde.

Markedsudviklingen

Pensionskassen fik i 2011 et investeringsafkast pa 1,6
% eller 19.909 t.kr., hvilket er tilfredsstillende malt mod
et benchmark pa 2,8 %.

2011 vil blive husket som &ret hvor det europaeiske
politiske og @skonomiske samarbejde havnede i en kri-
se af historiske dimensioner. Og der var ved udgangen
af 2011 fortsat stor usikkerhed omkring den fremti-
dige gkonomiske udvikling.

Obligationsrenterne

2011 blev et atypiske ar for obligationsmarkederne.
Svaekkelsen i global gkonomi betad, at renter faldt til
meget lave niveauer, samtidig skabte investorflugt stor
spredning i statsrenterne. Generelt sggte investorerne
vaek fra de geeldsplagede europaeiske lande til fordel
for gkonomier med en bedre gkonomisk balance.

SISA's beholdning af danske obligationer gavi 2011 et
tilfredsstillende afkast pa 9,23 % i forhold til et bench-
mark pa 9,53 %, hvilket giver en performance pa
-0,30%.

Afkast pa aktier

Afkastprocenterne for de enkelte aktiemarkeder er be-
regnet et, tre og fem dr tilbage i tiden og opgjort i
danske kroner.

1ar 3ar 5ar
Danmark -14,27% 56,13% -4,75%
World -4,98% 38,16% -19,13%
Europa -11,18% 22,18% -33,49%
USA 2,74% 50,96% 8,92%
Japan -13,79% 6,74% -33,96%
Emerging Markets -18,14% 73,74% 1,87%

SISA qgallunaat aktiaataannit -23,99 %-inik angusagarpog, nu-
nani allani aktiaataannik -5,79 %-nik angusagarluni, taakku-
nunnga assingusunut sanilliussinermi angusat -21,27 %-iullutik
aamma -7,23%-iullutik, tassalu angusassanit sanilliunnegarsinnaa-
sunut angusat sanilliullugit angusarinegartut naammaginarlutik.

Aktie-anik pigisat procent-inngorlugit aningaasalersukkanut
kiisalu nunanut agguataarneqarneri

SISA fik et afkast p& -23,99 % pa danske aktier, mens
afkastet pa udenlandske aktier blev -5,7% % mod ben-
chmark pé -21,27 % henholdsvis -7,23%, sa alt i alt
et tilfredsstillende resultat i forhold til det generelle
marked.

Aktiebeholdning procentvis fordelt pa brancher og re-
gioner
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Aktie-anik pigisat procent-inngorlugit aningaasalersukkanut kiisalu nunanut agguataarneqarneri /
Aktiebeholdning procentvis fordelt pa brancher og regioner

@vrige Nord Syd  Japan @Dvrige @vrige Ikke

Danmark Europa Amerika Amerika Fjern- gsten lande fordelt lalt
Energi 2,6% 0,4% 2,5% 0,1% 0,0% 1,3% 0,4% 0,0% 7.3%
Materialer 2,5% 0,4% 2,4% 0,1% 0,0% 1.3% 0,4% 0,0% 7.1%
Industri 6,2% 1.0% 6,0% 0,2% 0,1% 3.1% 0,9% 0,0% 17,5%
Forbrugsgoder 2,7% 0,4% 2,6% 0,1% 0,0% 1,3% 0,4% 0,0% 7.5%
Konsument-varer 3,7% 0,6% 3,6% 0.2% 0.1% 1,9% 0,5% 0,0% 10,6%
Sundhedspleje 6,3% 1,.0% 6,1% 0,3% 0,1% 3,1% 0,9% 0,0% 17,8%
Finans 6,5% 1,0% 6,3% 0,3% 0,1% 3,2% 1,0% 0,0% 18,4%
T 2,7% 0,5% 2,6% 0,1% 0,0% 1.3% 0,4% 0,0% 7,6%
Telekommunikation 1,4% 0,2% 1.3% 0,1% 0,0% 0,7% 0,2% 0,0% 3,9%
Forsyning 0,7% 0,1% 0,7% 0,0% 0,0% 0,4% 0,1% 0,0% 2,0%
Ikke fordelt 0,1% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,3%
| alt 35,4% 5,6% 34,2% 1,5% 0.4% 17,4% 5.2% 0,0% 100,0%

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqgarfiup nittarta-
gaani suliffeqarfiit toggaannartumik aningaasaliiffigineqarsi-
masut tamakkerlugit takunegarsinnaapput.

Inissiat attartortittakkat

SISA Nuummi marlunnik illuuteqarpoq katillugit arfineq mar-
lunnik inissiartalinnik, kiisalu Danmarkimi illu allaffeqarfittut
atugassap affaa piginneqataaffigalugu. Taakku tamarmik attar-
tortinnegarput. SISA maanna inissiaatiminik amerlisitsinissamik
pilersaaruteganngilag.

2012-mi aningasanik erniortitsinissaq pillugu

ilimagisat

Nunat tamalaat akornanni, naak arriikkaluartumik aningaasar-
siornikkut ineriartorneq kiisalu erniatigut annikitsuinnarmik
qaffaategarfiusumik ingerlalluni siuariartornissaq 2012-imut
ilimaginegarpoq.

SISAp aningaasanik erniortitsinermi sullissisua Danske Capital
ukiup 2012-p aallartinneranut SISAp aktianik pigisai navialaf-
fiusinnaasut annikillisippai, kiisalu kreditobligation-inik pigisat
annertusilaarlugit.

Pa pensionskassens hjemmeside findes der en liste over
samtlige virksomheder, hvori pensionskassen direkte
har kapitalandele.

Udlejningsejendomme

SISA har 2 ejendomskomplekser i Nuuk med i alt 7 bo-
ligenheder, samt en halvpart i en erhvervsejendom i
Danmark. SISA har p.t. ingen planer om at udvide sin
pulje af investeringsejendomme.

Udsigten for investeringerne i 2012
Forventningerne til 2012 er blandt andet fortsat glo-
bale skonomiske opsving dog i et afdaempet tempo
og med en meget moderat rentestigning.

SISA's kapitalforvalter Danske Capital indleder 2012
med en neutral eksponering til aktier og en moderat
overvaegt i kreditobligationer.

SISA « UKIUMOORTUMIK NALUNAARUT 2011 - SISA ARSRAPPORT 2011



Pigisat nalillit taakkulu iluanaarutaat niuerutiginerini
naligi

Aktiver og deres afkast til markedsvaerdi

tkr. Regnskabs- Netto  Afkasti % p.a.
maessig vaerdi investe- far pensions-

primo ultimo ringer afkastskat

- Grunde og bygninger, direkte ejet 13.248 14.450 0 17,3%

- Ejendomselskaber 23.227 26.086 0 12,3%
Grunde og bygninger i alt 36.475 40.536 0 14,1%
- Barsnoterede danske kapitalandele 126.364 96.096 0 -23,3%

- Unoterede danske kapitalandele 6.437 4.151 0 -38,8%

- Barsnoterede udenlandske kapitalandele 293,848 242.010 -33.484 -6,4%
@vrige kapitalandele i alt 426.649 342.257 -33.484 -12,2%
- Statsobligationer (Zone A) 107.227 81.886 -41.317 24,7%

- Realkreditobligationer 420.470 675.048 246.783 7.3%

- Kreditobligationer Investment Grade 26.468 0 -26.815 1,3%

- Kreditobligationer Non Inv. Grade samt EMD 177.866 194.090 20.526 2,7%
Obligationer i alt 732.031 951.024 199,177 7.9%
@vrige finansielle investeringsaktiver 15.194 3.062 -12.132 -4,6%

Aningaasanik erniortitsinermi angusat %-inngorneri piffissamut naapertuussarlugit gaammatikkaartumut ganillisitaapput
Afkastprocenterne er opgjort som tidsveegtet tilnaermet afkast pr. méned.

Navialiffiusinnaasunik akulloqquasinnaaneq
aningaasanillu erniortitsinermi periutsit
Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup navialif-
fiusinnaasunik akulloqquasinnaanera pillugu sinaakkutissat siu-
lersuisut aalajangissavaat, pisortallu ulluinnarni navialiffiusin-
naasunut inissiinerit, sinaakkutissallu malinnegarnersut nakku-
tigissavai.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup aningaa-
sanik erniortitsinermi periusissaannut sinaakkutissat, siulersui-
sut aalajangissavaat angusarinegartullu periutsinut sanilliuttas-
salugit, pisortap ulluinnarni aningaasanik erniortitsinissami pe-
riusissat suliarissavai.

Aningaasarsiornermi navialiffiusinnaasut

Aningaasanik erniortitsinermi angusat aamma ilaasortanut qu-
lakkeerlugit pisassarititaasut akornanni ogimaaqgatigiittogarner-
soq qulakkeerumallugu aningaasarsiornermi navialiffiusinnaa-
sut nakkutiginegarput, kursit aamma erniatigut navialiffiusin-
naasut annerpaaffissaannik killissarititaasunik najoggutassaqar-
togarpoq.

Ukiuni arlalinni Finanstilsynip aningaasanik erniortitsinermik
suliagartunut piumasarisimavaa aningaasarsiorfiit aningaasar-
siornermilu navialiffiusinnaasut pillugit takutitassanik missin-
gersuusiortogartassasoq, navialaffiusinnaasunik uuttuinerit in-
gerlaavartumik suliarinegartarput.

Navialiffiusinnaasumi galipaammi aappalaartumiissanngikkuni
soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqgarfik aktiat 12

Risikostyring og investeringsstrategi

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for pensionskassens
risikostyring, mens den daglige ledelse Igbende over-
vager de patagne risici og sikrer, at rammerne er over-
holdt.

Bestyrelsen fastlaegger pensionskassens investerings-
strategi og felger op pa resultaterne af denne, mens
den daglige ledelse udarbejder de konkrete investe-
ringsplaner.

Finansielle risici

For at sikre sammenhaeng mellem investeringsafkastet
af aktiverne og medlemmernes garanterede ydelser
overvages de finansielle risici, og der er opstillet mal
for de maksimale kurs- og renterisici.

Finanstilsynet har gennem flere ar kraevet, at branchen
udarbejder scenarier over de finansielle risici, og disse
stresstest foretages lgbende.

For ikke at vaere i redt lys skal pensionsselskaberne pri-
maert kunne tale et aktiekursfald pa 12 %, samtidig
med at renten aendrer sig med 0,7 %-point. Ligeledes
er man i gult lys, hvis man ikke kan téle et aktiekurs-
fald p& 30 % og en endring i renten pd 1%-point.
SISA eri2011 irgdtlys.
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%-imik nalikillinerat aamma erniap 0,7 %-imik gaffariaategar-
nera "nammassinnaasariagarpai”. Kiisalu aktiat 30 %-imik na-
likillinerat erniallu 1 %-mik gaffariaateqarnera “nammassin-
naasariagarpaa” galipaammi sungaartumut pissanngikkuni.
2011-imi SISA galipaammi aappaluttumiippog,.

Soraarnerussutisiassatigut navialiffiusinnaasut
Soraarnerussutisiassatigut navialiffiusinnaasut tassaapput togu-
jaartarnermut innarluutegalersarnermullu (akilinngikkallarnis-
samik periarfissag) tunngasut. Assersuutigalugu inuuneqgor-
tusineq soraarnerussutisiassanik tunniussassanut sunniutegar-
tussaavoq, akilinngikkallarnissamillu periarfissamik atuisut
amerleriarpata innarluutegalersimasunut aningaasartuutit amer-
leriarsinnaallutik.

Navialiffiusinnaasut missingiunnegarsimapput Qallunaat
Nunaanni Naatsorsueqqissaartarfiup Kalaallit Nunaanni toqu-
jaartarnermut tunngatillugu paasissutissiissutai 1999-imi anin-
gaasaateqarfiup pilersinnegarneranut missingersuusiornermut
tunngavinegarput. Soraarnerussutisiagalernissamut aningaa-
saategarfiup nammineq toqujaartarnermut innarluuteqalersar-
nermullu atatillugu misilittagagaleriartornerani misilittakkat
tamakku tunngavigalugit missingiussisogartarumaarpog.

Toqujaartarneq 10 %-mik apparpat, taava ilaasortanut akiliisa-
runnaarsimasunut bonusisiassamaatit 16 mio. kr.-nik appassap-
put.

Ingerlatsinermi navialiffiusinnaasut

Tassaapput inatsisinik maleruagassanillu malinninnerit kiisalu
suleriaatsinik aammalu pissutsinik avataaneersunik nakkutigin-
ninneq.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaategarfiup ingerla-
taqarfigisani nakkutigiuarpai pisortat malittarisassiaannik ma-
linninnginnikkut aningaasatigut annaasagarsinnaanedq, taarsiif-
figitegqulluni piumasaqarfigineqarnikkut tusaamanegarnerullu
ajorseriarsisinnaanerata minnerpaaffissaminniitinneqarnissaat
siunertaralugu aammalu allanik kukkutinnegarnaveersaarnis-
saq pissutsinillu avataaneersunik nakkutiginninneq isumagisa-
ralugu.

Pensionsmaessige risici

De pensionsmaessige risici vedrgrer udviklingen i de-
delighed og invaliditet (bidragsfritagelse). Eksempelvis
pavirker en levetidsforlaengelse varigheden pa udbe-
talingerne til alderspension, mens udviklingen i antal-
let af bidragsfritagelser vil pavirke udgifterne til inva-
liditet.

Forventningerne er baseret p Danmarks Statistiks op-
lysninger om dadeligheden i Grgnland ved pensions-
kassens stiftelse i 1999. | takt med at der opsamles
data fra pensionskassens egen bestand om udvikling
i dedelighed og invaliditet, vil de fremtidige forvent-
ninger til de pensionsmaessige risici blive baseret pa
disse erfaringer.

Et fald i dedeligheden pa 10 % vil medfaere en reduk-
tion af bonuspotentiale pa hvilende pensioner pa 16
mio. kr.

Operationelle risici

Disse vedrgrer blandt andet overholdelse af love, reg-
ler og standarder, samt risiko for systemfejl og udefra
kommende begivenheder.

Pensionskassen gennemgar systematisk sine forret-
ningsomrader med henblik pa at reducere risikoen for
gkonomiske tab som falge af myndighedssanktioner,
erstatnings-krav og forringelse af omdgmme, som
kommer fra manglende overholdelse af god pensions-
kasseskik samt andre fejl og begivenheder.
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Misikkarissuseq pillugu paasissutissat mio. kr.-llugit

Folsomhedsoplysninger i mio. kr.

Pisog Aningaasaatigisat Ataatsimoortumik Akilioraanngikkaluartumik | Akilioraanngikka-
minnerpaamik | bonuusisiassamaatit ilaasortaasunut bonusi- | luarlutit ilaasortat
sunnerneqarnerat tamakkiisumik | siassamaatit tamakkiisumik bonussiassa-
sunnernegarnerat sunnernegarneri maataat
suli bonusisiassamaatit tamakkiisumik
agguarneqgartinnagit sunnerlugit
Haendelse Minimum pavirkning Maksimum Maksimum Maksimum
af basiskapitalen pavirkning af pavirkning af pavirkning
kollektivt bonuspotentiale af anvendt
bonuspotentiale pa hvilende pensioner bonus-
far &endring i anvendt potentiale
bonuspotentiale pa pa hvilende
hvilende pensionister pensioner
Ermiat 0,7 pct. point-inik gaffappat -1,6 64,6 129,0 46,1
Rentestigning pa 0,7 pct. point
Erniat 0,7 pct. point-inik apparpata -554,2 0,0 -48,0 -16,0
Rentefald pa 0,7 pct. point
Aktiat naligi 12 pct.inik -27,5 0,0 -16,0
Aktiekursfald pa 12 pct.
lllut nalingi 8 pct.-inik apparpata -0,2 0,0 -3,1
Ejendomsprisfald pa 8 pct.
Ullut 10-t iluanni aningaasat naligisa allanngorpata
¥ pct.-imik ilimanassusilimmik -0,7 0,0 -12,3
Valutakursaendring med 1/2 pct. sandsynlighed pa 10 dage
Niueqatigisanut annaasat 8 pct. -3,3 0,0 -16,0
Tab p& modparter pé 8 pct.
Inuuneqqgortussuseq 10 pct.-inik apparpat -74,0 0.0 -17,0 -16,0
Fald i dedelighedsintensiteten pa 10 pct.
Inuuneqqgortussuseq 10 pct.-nik gaffappat 0,0 11,9 16,0 46,1
Stigning i dedelighedsintensiteten pd 10 pct.
Innarluuteqalersimasut 10 pct.-inik amerlinerat 0,0 0,0 0,0 -7,0
Stigning i invalideintensiteten pa 10 pct.
Sulegatigisat Samarbejdspartnere

SISA AP Pensionsservice A/S-imik sulegategarpog. AP
Pensionsservice ingerlatsinermi isumagisassanik arlalippassuar-
nik SISA-mik sullissisarpog, soorlu naatsorsuuserineg eqgarsaa-
tigalugu.

SISA aamma GranlandsBANKEN A/S sulegatigaa aningaaseri-
vittut pingaarnertut, kiisalu Danske Capital aningaasanik ernior-
titsisutut, SISA-mit aalajangernegartut iluanni gallunaat nu-
naanni nunanilu allani aningaasaliisarnikkut.

Ingerlatseqatigiiffimmik siulersuilluarneq

Sulinermik Inuussutissarsiutegartut Soraarnerussutisia-
galernissamut Aningaasaateqarfiani pisortat - siulersuisut pisor-
tarlu — pingaartippaat ingerlatseqgatigiiffimmi pitsaasumik an-
gusaqgarfiulluartumillu aqutsinissag, ingerlatseqatigiiffimmi ile-
ggorissaarluni agutsinissag pillugu sinaakkusiussat gissimigaar-
lugit aqutsinissaq. Salliutinneqassaaq ilaasortat soraarnerussu-
tisiassatut toggortigaasa piffissaq sivisunerusoq egqarsaatiga-
lugu nalegarnerulersinneqarnissaat — aningaasaateqarfiup aal-
larterlaajunera pissutigalugu navialiffiusinnaasut eqqummaa-
riffigalugit.

SISA samarbejder med AP Pensionsservice A/S, der va-
retager en raekke administrative opgaver i forbindelse
med administrationen af Arbejdstagernes Pensionskasse,
herunder regnskabsaflaggelse.

SISA samarbejder med Granlandsbanken A/S, som ho-
vedbankforbindelse og med Danske Capital som por-
tefgliemanager, der inden for en ramme fastsat af SISA
foretager investeringer i danske og udenlandske akti-
ver.

God selskabsledelse

Ledelsen i Arbejdstagernes Pensionskasse SISA — be-
styrelse og direktion — laegger veegt pd, at der udgves
god selskabsledelse under iagttagelse af principperne
om god corporate covernance. Fokus er langsigtet vaer-
diskabelse af medlemmernes pensionsopsparing og en
risikoprofil, der afspejler det forhold, at pensionskas-
sen stadig er i sin opbygningsfase.

SISA - UKIUMOORTUMIK NALUNAARUT 2011 - SISA ARSRAPPORT 2011



ANGUNIAGAQ

SISA-p ilaasortami pitsaasumik pisariagartitaallu aallaavigalugit
soraarnerussutisiagalernissaq pillugu aaggissuussiviginegarnis-
saat qulakkeerniarpaa.

Anguniagag anguniarnegassaaq isumaqatigiissuteqarfigisat,su
liffegarfiit akilioraasut ilaasortallu ganimut sulegatiginerisigut.

TAKORLUUGAQ

SISA Kalaallit Nunaanni soraarnerussutisiagalernissamut anin-
gaasaateqarfiorusuppoq sulisartut suliffeqarnerminnut atatil-
lugu soraarnerussutisiagalernissamut aaggissuussiviginegarne-
risigut ineriartortitsisoq sulisartulu utoggalinerminni aningaa-
sagarnikkut toqgissisimanartumik atugassaqgartitaanissaannik
qulakkeerinnittoq.

SISA-p soraarnerussutisiagalernissamik aaqgissuussinerup ima-
risaa ineriartortittuarusuppaa pissutsinut pisariagartitanullu
nalegqussarlugu pisortanit tunniunnegartartut gissimigaarlugit.

NALEQARTITAT

SISA-p nalegartitaa tassa, inuiagatigiinni naligiissumik atugas-
sagartitaanissaq utoggalinermilu aningaasarsiornikkut toggis-
sisimanartumik avatangiisegarnissaq.

Inuiagatigiinni naligiissumik atugassagarneq —aamma utogga-
linermi.

ILEQQORISSAARNISSAMUT TUNNGASUT

1. Sulinermik Inuussutissarsiutegartut Soraarnerussutisia-
galernissamut Aningaasaateqgarfiata SISA-p aningaasaler-
suinermini siunertaraa, ilaasortat soraarnerussutisiagalernis-
samut toqgortigaasa pitsaanerpaamik erniagartinnegarnis-
saat.

2. Aningaasalersuinermi periaatsitigut sillimmartaarfigineqar-
poq amingartoorutegarsinnaaneq, piffissami sivisuumi er-
niortitsinissaq aningaasalersuiffiillu siammarsimanissaat.

3. SISA aningaasaliisassanngilaq suliffeqarfinnut sakkussior-
nermik suliagartunut, tunisassioriaatsinut akuutissanik nap-
parsimalersitsisinnaasutut uppernarsarnegarsimasut ator-
neqarfiinut, kiisalu suliffeqarfinnut meeqqganik sulisitsisar-
tutut ogaatiginegarsinnaasunut.

SULERIAASEQ

SISA-p soraarnerussutisiagalernissamut aaggissuussineq ineriar-
torteqqikkusuppaa, ilaatigut akissarsiat pillugit illuatungeriittut
isumagatigiissutegartut soraarnerussutisiagalernissamut aki-
liummik gaffaagqullugit kimigiiserfiginerisigut, taamaalilluni
inuit ataasiakkaat soraarnerussutisiagalernissamut akiliutaat
ima gaffasissuseqalersissallugu, utoggalinersiutinut pisortanit
tunniunnegartartunut tapertaallualernissaat piffissami ungasip-
pallaanngitsumi angunegarsinnaaqqullugu.

MISSION

SISA vil sikre sine medlemmer en god pensionsordning,
der i videst muligt omfang tilgodeser medlemmernes
behov.

Missionenskal opfyldes ved et taet samarbejde mellem
aftaleparterne, indbetalende virksomheder og med-
lemmerne.

VISION

SISA vil vaere den farende pensionskasse i Grgnland,
som udvikler arbejdsmarkedspensioner for lanmodta-
gere og sikrer dem gkonomisk tryghed ved alderdom.

SISA vil lgbende udbygge pensionsordningens ydelses-
sammensatning, sa den svarer til tidens krav og behov
i samspil med de relevante offentlige ydelser.

VZRDIGRUNDLAG

SISA’s vaerdigrundlag er mantet pa gnsket om social
lighed i samfundet og sikring af en alderdom i gkono-
misk trygge rammer.

ETISKE REGLER

1. Formaélet med investeringen af pensionsmidlerne i
Arbejdstagernes Pensionskasse SISA er, at opna
bedst muligt afkast til gavn for medlemmernes
pensionsopsparing.

2. Investeringerne varetages under hensyntagen til
begraenset risiko, lang varighed og fornuftig spred-
ning.

3. SISA investerer ikke i vabenfremstilling, produkti-
onsformer med kemikalier, som er dokumenteret
for vaerende sygdomsfremkaldende, og virksom-
heder, der har relation til barnearbejde.

STRATEGI

SISA vil fortsat arbejde for udbygning af pensionsord-
ningen, herunder fortsaette med at pavirke overens-
komstparterne til at forhgje den aftalte bidragsprocent
yderligere, s& pensionsydelsen for den enkelte bringes
pa et niveau, som vil vaere et tilstraekkeligt supplement
til den offentlige alderspension i lgbet af en oversku-
elig tid.
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SISA-p soraarnerussutisiagalernissamut aaggissuussinerup ima-
risaa ilaasortanut pilerinarnerulersikkusuppaa. 2007-imi pen-
sionsregulatiivi nutaag atuutsinnegalissaaq, ilaatigut toggortat
tamakkerlugit gimataasunit kingornunnegarsinnaalersillugit,
ileqgaakkat ilaasa amerlanerit soraarninngogqgaarnerup nalaa-
ni aamma togqortat ilaasa soraarninngornermi ataatsikkut ti-
gunegarsinnaalersillugit.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup ingerlan-
negarnerani ammasumik periaasegarnissaq pingaartinnegar-
pog, avammullu tusagassaqgartitsineq pitsanngorsartuarnega-
rusulluni, ilaatigut soraarnerussutisiagalersarneq sillimmasiisar-
nerlu pillugit ogaatsit atornegartut paasiuminaassinnaasartut
amerlanerusunut paasiuminarnerusumik paasisitsiniutiginegar-
nissaat eqgarsaatigalugu.

SIUNNIUSSAT
SISA-p siunertaraa ilaasortat soraarnerussutisiagalernissamut
akiliutaat ima gaffasissuseqalissasut, allaat ilaasortat ataasiak-
kaat soraarnerussutisiagalernissamut aaqgissuussiviginegarner-
minni namminneerlutik toggarsinnaasaat amerlisinnegarsin-
naalissallutik.

SISA-p ammaffigaa ilaasortat suliagarfinni allaninngaaneersut
SIK-p isumagatigiissutiginngisaqarfiineersut ilaasortanngortin-
negarsinnaanissaat, tamanna pisinnaappat ullumikkut ilaasor-
taasunut atugassarititaasut ajorseriartinngikkaluarlugit.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup ingerlaa-
vartumik nalilersortuarpaa ilaasortat kiffartuunnegarneranni
allaffissornikkut suliat ilaasa tamakkiisumilluunniit SISA-p nam-
minerisaminik allaffegarfianut nuunnegarsinnaanissaat.
Ullumikkut ilaasortanik sullissineq AP Pensionsservice A/S-imiit
isumagineqgarpoq.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaategarfiup siunerta-
raa, soraarnerussutisiassatut katersat ilaasa nunami maani er-
niortinnegarnissaat, tamanna pisinnaappat naammaginartumik
erniagartitsinissaq qulakkeerlugu allanut taamaacgataanut anin-
gaasaliiffiginegarsinnaagaluartunut sanilliussilluni. Piffissaq un-
gasinnerulaartog eqgarsaatigalugu soraarnerussutisiagalernis-
samut aningaasaategarfiup aningaasaataasa amerlanerusut
aningaasaliiffiginegarsinnaasunut Kalaallit Nunaanniittunut
inissinnegarnissaat naatsorsuutigineqarpog.

2011-imi angusat ukiumut qaangiuttumut
ilimagisimasanullu sanilliussineq

2010-imi ukiumoortumik nalunarusiami ukiumoortumik angu-
sat tunngaviusumik ernialiuttakkatut annertussuseqarsinnaa-
nerat ingerlatsinermi aqutsisut ilimagisimavaat. Tamanna nam-
mineq aningaasaatinut (egenkapital) eqquutsinnegarsimann-

SISA vil fortsat arbejde for at gare indholdet af pensi-
onsordningen mere attraktivt for medlemmerne. [ 2008
blev der indfart et nyt pensionsregulativ, som bl.a. in-
deholder depotsikring, ophgrende livrente og alders-
sum.

Abenhed og gennemsigtighed af driften af pensions-
kassen vaerdsaettes af pensionskassen, og pensionskas-
sens informationsvirksomhed vil til stadighed blive op-
prioriteret.

Der vil blive lagt veegt pa, at pensions- og forsikrings-
stoffet gares letforstaeligt for det enkelte medlem og
samarbejdspartnere.

MAL

Det er SISA’s mélsaetning, at pensionsbidraget for det
enkelte medlem stiger til et bidragsniveau, der mulig-
ger en mere individuel pensionsordning baseret pa til-
valgssystem.

SISA er aben for at tage imod nye faggrupper, herun-
der grupper, hvis lgnaftaler hgrer ind under andre or-
ganisationer end SIK, safremt det kan ske pa vilkar, som
ikke forringer pensionsvilkarene for de nuvarende
medlemmer.

Pensionskassen vurderer lgbende, hvornar hele eller
dele af medlemsadministrationen kan hjemtages til
SISA’s egen administration. | dag varetages medlems-
administrationen i det vaesentligste af AP Pensionsservice
A/S

Det er pensionskassens mal, at en del af pensionsmid-
lerne investeres her i landet, forudsat at dette kan give
et tilfredsstillende afkast i sammenligning med alter-
native investeringer. P4 leengere sigt forventes det, at
en betydeligt starre del af pensionskassens samlede
aktiver vil vaere placeret i grgnlandske investeringer.

Resultat for 2011 sammenholdt med
forventningerne til aret

| &rsrapporten for 2010 forventede ledelsen, at arets
resultat ville ligge pa niveau med grundlagsrenten.
Dette er for egenkapitalen ikke opfyldt grundet det
valgte kontributionsprincip og et darligt finansafkast,
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gilaq akileegataanissamik tunngavittut (kontributionsprincip)
toggarnegarsimasoq kiisalu aningaasanik erniortitsinermi angu-
sat naammaginannginneri peqqutaallutik, ilaasortanut ernia-
liussaq aningaasanik erniortitsinermi angusat, 2011-imi erniat
apparsimanerat kiisalu Finanstilsynet-imit gassinik ukiogarluni
toqukkut gimagussinnaanermik naatsorsueriaatsinik aallaave-
gartumik soraarnerussutisiassatut ileqgaakkat naatsorsornegar-
put.

2012-mut neriuutigisat

2012-imi ilaasortat 31.500-it missaanniissagatinnegarput,
taakkunanngalu 15.500 missaat toggorteregataanissaat naat-
sorsuutiginegarpog.

Ukiup naatsorsuusiorfiusup
gaangiutereerneratigut pisimasut

Nunarsuarmi aningaasanik niuegatigiinnerup suli ilorraap tun-
gaanut 2012-imi ineriartortuarnissaa ilimaginegarpoq. 2012-
imi aningasarsiornikkut ineriartortuartogarnissaa, naak nunar-
suarmi aningaasarsiorneq arriikkaluamik ingerlagaluartog naat-
sorsuutiginegarpog.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfik uuttue-
riaatsini galipaammi “aappaluttumiippoq” siulersuisullu soraar-
nerussutisiaqalernissamut aningaasaateqgarfiup uuttueriaatsini
galipaammi “gorsummut” ganoq ililluni utertinnegarsinnaa-
nera isumaliutigaa. Tamatumunnga erniat ganog ineriartorner-
sut apegqutaajumaarput, ilimagisallu uniuutissappata imaluun-
niit naammassanngippata immikkut iliuusegarnissamut periu-
sissat immikkut misissueqqissaarinerit naammassineqareerpata
isumaliutigineqassapput.

Uuttueriaatsini “aappaluttumi” inissisimalersimaneq aallaavi-
galugu aaqgiissutaasinnaasunut periarfissanut pillugit siunner-
sornegarsinnaaneq anguniarlugu 23. Marts 2012 Finanstilsynet
attaviginegarpoq.

mens medlemmernes afkast er pavirket dels af finans-
afkastet, rentefaldet i 2011 ved opgarelsen af pensi-
onshensaettelserne samt den af Finanstilsynet kraevede
styrkelse af dgdelighedsintensiteterne.

Forventninger til 2012

Antallet af mediemmer i SISA forventes i 2012 at vee-
re omkring 31.500, hvoraf de ca. 15.500 vil veere ak-
tive betalende medlemmer.

Begivenheder efter regnskabsarets
udigb

De ledende indikatorer peger pa fortsat tiltagende
vaekst i global gkonomi i 2012. Og der forventes et
vedvarende, men afdeempet gkonomisk opsving i den
globale gkonomi i 2012.

Pensionskassen er i et markant radt lys og bestyrelsen
vil overveje, hvilke tiltag der skal tages for at bringe
pensionskassen tilbage i grent lys. Dette er afhaengigt
af renteudviklingen og safremt forventningen hertil
ikke anses for vaerende tilstraekkelig, vil der efter yder-
ligere analyser blive foretaget overvejelser om andre
tiltag.

Som en konsekvens af situationen omkring redt lys
scenariet har pensionskassen den 23. marts 2012 ret-
tet henvendelse til Finanstilsynet med henblik pa i sam-
arbejde med Finanstilsynet at gennemgd muligheder-
ne for retablering af pensionskassens trafiklysscenarier.
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Naatsorsuutit pillugit nalunaarut

Pisimasut

Aningaasaateqarfiup soraarnerussutisiagalernissamut atatillugu
sillimmasiisarnikkut ingerlatsinera aallartippoq 1. juli 1999.
Aningaasat erniortinnegarnissaat pillugu 1999-ip
Grenlandsbanken aammalu 2001-miit ABN AMRO isumaqgati-
giissutegarfiginegarluni. SISA isumagatigiissutit nalilersoqqis-
saareerlugit 16. januar 2009 Danske Capital-imut aningaasat
erniortinnegarnissaat pillugu tamakkiisumik isumagatigiissute-

garpog.

Soraanerussutisiagalernissamut Aningaasaateqarfiup siunerta-
raa isumagatigiissutit tunngavigalugit soraarnerussutisiagaler-
nissamut toqqortikkat sapinngisamik annertunerpaamik ifua-
gutaalernissaat isumagissallugu.

Aningaasatigut ineriartorneq
Piffissami 01. januar-miit 31.december 2011-p tungaanut ilaa-
sortat togqortigaat 146.249 tkr-iupput.

Ingerlatsinermut aningaasartuutit 9.004 tkr—iupput.
Aningaasaatit erniaasigut isertitat 19.909 tkr.-iupput.

Ukiumoortumik angusag, akileraarutit peereerlugit 94 tkr—iu-
voq.

Soraarnerussutisiassatut toqqortat
Soraarnerussutisiassatut toggortat tassaapput ilaasortat pissar-
siassariumaagaat, Finanstilsynip maleruaqqusai aallaavigalugit
aktuarimit naatsorsornegarsimasut.

201 1-ip naanerani soraarnerussutisiassatut toggortat 1.274.592
tkr.-iupput, 31. december 2010 1.142.616 tkr.-iusimallutik.

Siunissaq

Ullormit ogimaagatigiissitsiffiusumit naatsorsuutit ullulernegar-
nerannut pisimasoganngilag, naatsorsuutinik allannguisinnaa-
sumik.

Sinneqartoorutit atorneqarnissaat

Siulersuisut siunnersuutigaat ukiumut naatsorsuusiorfiusumi
angusap 94 tkr.-iusup ilaasortat sillimmatitut aningaasaategar-
fiannut ikinegassasut.

Taamaalilluni egenkapital 6.070 tkr.-iulissaaq, ukiup siuliani
5.976 tkr.-iusimagaluarluni.

Kapitalstruktur
SISA-p tunngaviusumik aningaasagarnera 31. december 2011
tunngaveqarpoq, tassa basiskapital 64,5 mio.kr. Basiskapital

Regnskabsberetning

Aktivitet

Pensionskassens forsikringstekniske aktivitet startede
pr. 1. juli 1999. Portefgljemanagementaftalerne har
siden pensionskassens opstart i 1999 aret vaeret vare-
taget af Granlandsbanken og fra 2001 ABN AMRO.
SISA har pr. 16. januar 2009 indgaet portefaljemane-
gementaftale med Danske Capital.

Pensionskassens formal er at administrere arbejdsmar-
kedspension til starst mulig gavn for medlemmerne.

@konomisk udvikling
Medlemsbidrag indbetalt vedrgrende perioden 1. ja-
nuar til 31. december 2011 udger 146.249 tkr.

Administrationsomkostningerne udger i alt 9.004 tkr.
Indtaagter af investeringsaktiver udgar i alt 19.909 tkr.

Arets resultat efter skat udger 94 tkr.

Pensionshensaettelser

Henszettelserne er medlemmernes depotopsparing, der
beregnes af aktuaren efter Finanstilsynets retningslin-
jer.

Ved udgangen af 2011 er hensaettelserne 1.274.592
tkr. mod 1.142.616 tkr. pr. 31. december 2010.

Fremtiden

Der er fra balancedagen og frem til regnskabets date-
ring ikke indtradt forhold, der a&endrer vurderingen af
arsrapporten.

Resultatdisponering
Bestyrelsen foreslér, at &rets nettoresultat pa 94 tkr.
overfares til sikkerhedsfonden.

Egenkapitalen udger herefter 6.070 tkr. mod 5.976
tkr. aretfar.

Kapitalstruktur
SISA’s kapitalgrundlag udggres pr. 31. december 2011
af en basiskapital pa 64,5 mio. kr. | basiskapitalen ind-
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imatut katitigaavog, egenkapital 6,1 mio.kr. aamma ilaasortat  gér en egenkapital pa 6,1 mio. kr. og medlemskonti
kontoini uninngasuutit 58,4 mio.kr-it. llaasortat kontoinut une-  p& 58,4 mio. kr. Medlemskontiene opbygges ved, at
rartitat tassaapput ilaasortat toggortigaasa tamarmiusut 5 %-ii  der af de indbetalte medlemsbidrag henlaegges belab,
(retrospektive hensaettelser). sdledes at medlemskontiene altid udger 5 % af de
samlede depoter (retrospektive hensaettelser).
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Aqutsisut ogaaseqaataat

Siulersuisut pisortallu ullog manna Sulinermik Inuussutissar-
siutegartut Soraarnerussutisiagalernissamut Aningaasaate-
garfiata SISA-p ukiumoortumik nalunaarutaa 1. januar — 31.
december 2011 suliaraat akuersissutigalugulu.

Ukiumoortumik nalunaarut isumarput malillugu inatsisinut
atuuttunut naapertuuttumik suliarinegarsimavoq.

Ukiumoortumik nalunaarut isumarput malillugu aningaasaate-
garfiup pigisaanik, aktivit/passiivit, aningaasatigut inissisimarna
angusaalu pillugit eqgortumik takutitsivog.

Ukiumoortumik nalunaarut imagarpogq soraarnerussutisiagaler-
nissamut aningaasaateqarfiup suliassagarfiini ineriartorneq pil-
lugu, isumarput malillugu, eqgortumik allaaserinninnermik
aammalu aningaasatigut inissisimaneq pillugu, kiisalu soraar-
nerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup navialiffiusin-
naasai pingaarnerit nalorninartorsiorfigisinnaasaalu pillugit.

Inassutigissavarput ukiumoortumik nalunaarut ataatsimeersuar-
nermi akuersissutigineqassasoq.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar-31. december 2011 for Arbejdstagernes
Pensionskasse, SISA.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med an-
ordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov om finan-
siel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver, finan-
sielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse
en retvisende redegerelse for udviklingen i pensions-
kassens aktiviteter og gkonomiske forhold, rets resul-
tat og pensionskassens finansielle stilling samt en be-
skrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som pensionskassen star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Nuuk,29. marts 2012

Knud Meldrup
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Arlaannaannulluunniit atassuteqgarani
kukkuneriusup oqaaseqaataa

SISA-p ilaasortaanut

Ukiumoortumik nalunaarutip atsiorneqarneri

Sulinermik Inuussutissarsiuteqgartut Soraarnerussutisiaga-
lernissamut Aningaasaateqarfiata ukiumoortumik nalunaarutaa,
piffissamut 1. januar — 31. december 201 1-imut naatsorsusior-
fiusumut kukkunersiorsimavarput suliffegarfiup aqutsisuisa
ogaasedaataat nalunaarutaallu ilanngullugit, naatsorsueriaat-
simi periutsit, angusanik nalunaarsuineq, ogimaagatigiissitsineq,
egenkapitalip naatsorsornegarnera nassuiaatillu ilanngullugit.

Ukiumoortumik nalunaarut Kalaallit Nunaannut
Aningaasarsiorneq pillugu Inatsit pillugu peqqussut
tunngavigalugu suliarineqarpoq

Ukiumoortumik nalunaarummut pisortap akisussaanera Uki-
umgortumik nalunaarut suliarissallugu saggummiutissallugulu
pisortap akisussaaffigaa, taannalu Aningaasarsiorneq pillugu
Inatsimmi peqqussutiginegartut naapertorlugit pissusiviusunik
takutitsisussaavoq. Taamatut akisussaassusegarnermut ilaavoq
naatsorsuutit ilusilissallugit, ingerlatsiviup iluani aningaasatigut
nakkutilliineq ilusilissallugu maleruassallugulu ukiumoortumik
nalunaarutip kukkunegarani pissusiviusunik takutitsisuunissaa
qulakkeerniarlugu, pissusiviusunilluunniit saniogqutsisariagar-
nerit pinerluttogarsimaneratigut kukkusogarsimaneratigulluun-
niit pissangaluarpata, kiisalu naatsorsueriaaseq naapertuuttoq
pissutsinullu naapertuuttumik naatsorsueriaatsimi periutsit ator-
negarnissaat.

Kukkunersiusup akisussaaffia

Akisussaaffipput tassaavoq kukkunersiuisimanerput tunngavi-
galugu ukiumoortumik nalunaarut pillugu ininiliissalluta.
Kukkunersiueriaatsimi periaatsit nalinginnaasutut Qallunaat
Nunaanni akuerinegartut toggammavigalugit kukkunersiuiner-
put isumagisimavarput.

Periaatsit taakku imagarput ileggorissaarnissamik kukkunersiui-
nerullu pilersaarusiorlugulu ingerlannegarnissaanik ukiumoor-
tumik nalunaarutip kukkunegannginnissaa qularnaarniarlugu.

Kukkunersiuinerup ilagaa kisitsisit paasissutissallu ukiumoortu-
mik nalunaarummi nalu-naarutigineqartut eqgortuunersut up-
pernarsarnissaat. Kukkunersiuinitsinni periaatsit atukkagut
kukkunersiuinitsinni nalilinerput tunngavigalugu pisarput, soor-
lu ukiumoortumik nalunaarummi eqgunngitsumik paasissutis-
siisogannginnissaa gulakkeerniarlugu. Navialiffiusinnaasunik
nalilersuinitsinni kukkunersiuisup ingerlatsiviup iluani soraarne-

Den uafhangige revisors pategning

Til medlemmerne i SISA

Pategning pa koncernregnskabet og
arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA for regnskabs-
ret 1. januar — 31. december 2011, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter for sdvel koncernen som pensionskassen samt
ledelsesberetningen. Koncernregnskabet, arsregnska-
bet og ledelsesberetningen udarbejdes efter anordning
om ikrafttraeden for Grgnland af Lov om finansiel virk-
somhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og
arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncern-
regnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med anordning om ikraft-
traeden for Grenland af Lov om finansiel virksomhed
og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegarelse i overensstemmelse med anordning om
ikrafttraeden for Grgnland af Lov om finansiel virksom-
hed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbej-
de et koncernregnskab og et drsregnskab samt en le-
delsesberetning uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet, drsregnskabet og ledelsesberetningen pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna haj grad
af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregn-
skabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
koncernregnskabet, arsregnskabet og ledelsesberet-
ningen. De valgte revisionshandlinger afhaenger af re-
visors vurdering, herunder vurdering af risici for vae-
sentlig fejlinformation i koncernregnskabet, arsregn-
skabet og ledelsesberetningen, uanset om denne skyl-
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russutisiagalernissamut aningaasaategarfiup ukiumoortumik
nalunaarusiornermini nakkutilliinissamik aaggissuussisimanera
eqqortumik takutitsinissamik qulakkeerinnittuunersoq ilanngul-
tugu nalilersortarpaa. Periuseq atornegartog eqaannerpaamik
aaqginnegarsimanersoq nalilersornegarneq ajorpog.
Kukkunersiuineg aamma ilagarpog naatsorsueriaaseq aqutsi-
sunit atorneqartoq naliliiffigissallugu naatsorsuutitigullu nali-
lersuinerit ukiumoortumik nalunaarummi tamakkiisumik sag-
gummiinerit pissusissamisoornersut.

Isumagarpugut kukkunersiuineq pisimasoq inerniliussatsinnut
naammattumik tunngavissiisimasog.

Kukkunersiuineq akunnattoorutiginegarsinnaasunik naapita-
garfiunngilaq.

Inerniliineq

Isumagarpugut ukiumoortumik nalunaarut aningaasaateqar-
fiup aktiviutaasa, passiviutaasa aningaasatigullu 31. december
2011 inissisimanera pillugu pissusissamisoortumik takutitsisoq,
taamatullu piffissami naatsorsuusiorfiusumi 1. januar — 31. de-
cember 2011 aningaasat ingerlaarnerisa inernerannik takutit-
sisog Kalaallit Nunaannut Aningaasarsiorneq pillugu Inatsit pil-
lugu peqqussut naapertorlugu.

des besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overve-
jer revisor intern kontrol, der er relevant for pensions-
kassens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede samt for
udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder
en retvisende redeggarelse. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af pensionskassens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede praesentation af koncernregnskabet, arsregn-
skabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2011 samt af resultatet af koncernens
og pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2011 i overensstemmelse med
anordning om ikrafttreeden for Grenland af Lov om
finansiel virksomhed. Det er ogsa vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redege-
relse i overensstemmelse med anordning om ikrafttrae-
den for Grenland af Lov om finansiel virksomhed.

Nuuk, 29. marts 2012

Revisionsinstituttet
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Fa
r
M W«W\
“ Torben Aasberg
statsautoriseret revisor
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Naatsorsuutit suliarineqarneranni periaaseq
atorneqartoq

Naliginnaasumik
Aningaasarsiorneq pillugu inatsit 15. december 2004 Kunngip
peqqussutaatigut Kalaallit Nunaanni atortinnegalerpog.

Ukiumoortumik naatsorsuutit Aningaasarsiorneq pillugu inat-
simmi piumasarisaasut, kiisalu Finanstilsynip nalunaarutaa sillim-
masiisarfinnut soraarnerussutisiagalernissamullu aningaasaate-
garfinnut atuuttoq naapertorlugu suliaapput.

Naatsorsuutit suliarinegarneranni periaaseq ukiup siulianut sa-
nilliullugu allannguuteganngilag.

Sinneqartoorutit agguarneqartarneranni tunngaviit
Naatsorsuutitigut ukiumoortumik angusaq Finanstilsynimit kon-
tributionsprincip nalunaarutigineqarsimasoq tunngavigalugu
egenkapitalimut ilaasortanullu agguataarneqartarpoq.
Angusarissaannginneq pissutigalugu egenkapital naatsorsuu-
tiginegartutut ilaneganngippat angusarisassatut piumasagaat
ukiup tullianut nuutinneqartassaagq.

Naatsorsuutitigut naliliinerit pillugit

Naatsorsuutitigut pigisanik nalilinnik pisussaaffinnillu naliliine-
rit naililinerupput siunissami piumaarsinnaasut tamakku pillu-
git ganog sunniutegarsinnaanerannik. Nalilinerit tamakku pi-
sortamit naliliinerupput illersornegarsinnaasumik tunngaviit
toggammavigalugit, kisiannili nalorninarsinnaasut. Taamaattumik
angusat ilimagineqaraluartunit allaanerusinnaapput.

Naatsorsuutitigut naliliinermut allannguut

Finanstilsynet 2011 aallarnerfigalugu ilaasortat gassinik ukio-
garlutik toqukkut gimagunnissaanik ilimagisagarneq pillugu
kiisalu tunngaviusumik niuernermi soraarnerussutisiassatut ile-
ggaakkat naliinut naatsorsuinermi missingersueriaatsinik najo-
gqutassanik nutaanik atornegartussanik piumasagaategarpog.
Piumasagaatit nutaat kingunerisaanik naatsorsuutitigut inuu-
neggortussutsimut attuumassutegartumik 138 mio, Kr.-nik
ukiup 2011-ip naanerani allannguinermik nassatagarpoq, aki-
liinngikkaluarlutik ilaasortat bonusisiassamaataaniit 46 mio. Kr.-
nik atornikkut ukiumoortumik naatsorsuutinut ilanngaatine-
gartussat ilanngaatigereerlugit allannguut angusanut 92 mio.
Kr.-nik sunniuteqgarpog.

Qitiusumik piginnittut naatsorsuutaat

Qitiusumik piginnittut naatsorsuutaannut Sulinermik
Inuussutissarsiutegartut Soraarnerussutisiagalernissamik
Aningaasaategarfiat kiisalu suliffeqarfiutigisaq SISA Ejendomme
Danmark ApS pegataapput.

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Ved kongelig anordning af 15. december 2004 er Lov
om finansiel virksomhed sat i kraft i Granland.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med reg-
lerne i lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets
bekendtgarelse i Granland om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold
til sidste ar.

Principper for fordeling af overskud

Arets regnskabsmaessige resultat fordeles mellem egen-
kapitalen og medlemmerne i overensstemmelse med
det til Finanstilsynet anmeldte kontributionsprincip.
Hvis egenkapitalen grundet et utilstraekkeligt realiseret
resultat ikke opnar den aftalte forrentning, overfares
et resterende forrentningskrav til efterfglgende ar.

Regnskabsmaessige skon generelt

Opggrelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser er forbundet med skan over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker disse. De
udavede skan er baseret pa forudsaetninger, som le-
delsen anser som forsvarlige, men som er usikre. De
faktiske resultater kan sdledes afvige fra de foretagne
skan.

/A&ndring i regnskabsmaessige skon

Finanstilsynet har med virkning fra 2011 fastsat nye
retningslinjer for estimering af dedsrisikointensiteter i
markedsvaerdigrundlaget, der anvendes ved opggrel-
sen af pensionshensattelserne. Dette har isoleret set
medfart en stigning i de regnskabsmaessige skan ved-
rgrende levetiden pa 138 mio. kr. ultimo 2011, der ef-
ter lan af bonuspotentiale pa hvilende pensioner 46
mio. kr., netto har pavirket resultatopggrelsen med 92
mio. kr.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter Arbejdstagernes
Pensionskasse SISA med den tilknyttede dattervirksom-
hed SISA Ejendomme Danmark ApS.
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Qitiusumik naatsorsuutit suliarinegarput suliffeqarfiit naatsor-
suutitigut angusat kiisalu ogimaagatigiissitsinerit katinnerisigut.
Suliffeqarfiit akornanni isertitat, aningaasartuutit, akiitsut kii-
salu aktie-atigut pigisat naligi piiarnegarput. Suliffeqarfiutip
naatsorsuutaasa gitiusumik piginnittut naatsorsuutaannut il-
anngunnegarnerini gitiusumik piginnittut naatsorsuusioriaasia
atornegarpoq.

Naatsorsuutitigut angusat

Nunat allat aningaasaannik pisinermi naliinik
naatsorsueqqinneq

QOgimaagatigiissitsinermi naatsorsuinermi nunat allat aningaa-
saannik pisinermi uninngasuutitat gallunaat kroner-iutaannut
naatsorsorneqartarput ullormi naatsorneqarfianni naligi aallaa-
vigalugit.Ukiumi ingerlanerani pisinerit ullormi pisinermi anin-
gaasat naligi atorlugit naatsorsornegartarput.

llaasortat toqqortaat

Piffissami naatsorsuusiorfiusumi ilaasortat togqortaattut taane-
qartut piffissami 1. januar — 31. december 2011-mi toqqor-
taapput.

llluutinillu isertitat

lNuutinit isertitat tassaapput illuutinit ingerlatsinermit angusat,
erniatigut aningaasartuutit naliliinerillu ilanngunnagit, taakku
naatsorsuutini inissaminniimmata allami.

Erniat sinnegartoorutisiat il.il.
Matumani pineqarput erniat aamma aktianit investeringsfore-
ninginillu sinnegartoorutisiat.

Erniat piffissamut naatsorsuusiorfiusumut iluarsisaapput.

Kursitigut iluarsiinerit

Kursit naligisigut iluanaarutit/annaasagaatit sinnegartoorutinut
piviusunngortitanut piviusunngertinngisanullu ilaapput, tunisi-
nermi annaasagaatit kiisalu obligationit naliginik iluarsiineq.

Pappiagqat aningaasanik nalillit nalilerneqartarput piffissap
naatsorsuusiorfiusup aallartinnerani pappiaqgat aningaasanik
nalillit, taavalu piffissami naatsorsussiorfiusup ingerlanerani pis-
sarsiarinerini naligisa assigiinngissutaattut, matematisk kursre-
gulering tuninerinilu naligi ilanngutereerlugit.

Kursit naliginit iluanaarutit piviusunngortinngisat/amingar-
toorutillu nalilernegartarput ukiup naanerani niuerutiginerini

Koncernregnskabet er udarbejdet ved en sammenlaeg-
ning af de enkelte virksomheders resultatopgerelser
og balancer.

Der er foretaget eliminering af indtaegter, udgifter, mel-
lemvaerender og aktiebesiddelser virksomhederne imel-
lem. Ved indarbejdelse i koncernregnskabet er datter-
virksomhedens arsrapport udarbejdet i overensstem-
melse med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Resultatopgearelse

Omregning af transaktioner i fremmed valuta

Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurs. Transaktioner
i arets lab omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Medlemsbidrag
Medlemsbidrag omfatter indbetalte medlemsbidrag i
perioden 1. januar — 31. december 2011.

Indtagter af investeringsejendomme

Indtaegter af investeringsejendomme omfatter ejen-
dommenes driftsresultat eksklusive renteudgifter og
veerdireguleringer, som opfares under de hertil be-
stemte poster.

Renteindtagter og udbytter mv.
Posten indeholder renter og udbytte af kapitalandele
0g investeringsforeningsandele.

Renter er periodiserede, sa de omfatter regnskabspe-
rioden.

Kursreguleringer
Savel realiserede som urealiserede gevinster og tab ved
salg og veerdiregulering af investeringsaktiver indgdr i
resultatopgerelsen.

Realiserede kursgevinster og -tab opgares som forskel-
len mellem salgssummen og den bogferte vaerdi primo
regnskabsaret med tillaeg af arets anskaffelsesvaerdi.

Urealiserede kursgevinster og —tab opggres som for-
skellen mellem markedsvaerdien ultimo regnskabsaret
og veerdien primo aret med tillaeg af arets anskaffel-
sesvaerdi.
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naligata ukiullu aallartinnerani naligata assigiinngissutaat ukiu-
mi pisiarinerani naliganik ilallugu.

Aningaasat erniortinneranni aningaasartuutit
Aningaasat erniortinneranni toggaannartumik aningaasartuutit
saniasigut aamma aningaasanik erniortitsinermi tamarmiusuni
aningaasartuutit aningaasaategarfiullu naliginnaasumik inger-
lannegarnerani aningaasartuutit ilaannik ilagarput.

Ingerlatsinermut aningaasartuutit

Ingerlatsinermi suliat annerpaartaat AP Pensionsservice A/S-imit
isumaginegarput, taanna sullissisussatut isumagatigiissutegar-
figinegarsimavog.

Ingerlatsinermut aningaasartuutit piffissamut naatsorsuusior-
fiusumut piffissamilu tassani ilaasortanik kiffartuussinermut jl-
uarsisaapput, soorlu pisortanut akiliutit eqgarsaatigalugit.

Aningaasanik erniortitsinermi angusat nuutat
Finanstilsynip naatsorsuutit pillugit nalunaarutaani maleruag-
gusat naapertorlugit angusat aalajangersumik agguataarneqar-
tillugit soraarnerussutisiassatut toggortanut egenkapitalimullu
nuunnegartussaapput.

Akileraarutit

Qitiusumik piginnittut

Ukiumi angusat ilaat akileraarusernegartussatut naatsorsuuti-
gineqartut 30 %-mik akileraarusernegassapput. Akileraarutitigut
amingartoorutit nuutat ukiumi akileraarutigisassanut ilanngul-
lugit naatsorsornegassapput.

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfiup malitta-
risassai naapertorlugit sillimmatitut aningaasaateqarfiit taamaal-
laat atornegarsinnaapput ilaasortanut iluaqutaasussamik
Finanstilsynip akuersineratigut, taamaattumik taakku akileraa-
rummik nuutamik taakkununnga tunngasoganngilag.

Naatsorsuutitigut angusani akileraarut tassaavoq sinnegartoo-
rutisianit utertinnegarsinnaanngitsumik akileraarut, investe-
ringsforeninginit sinnegartoorutisiaasunut akileraarutaasog.

Suliffegarfik pigisaq (Danmark)

Ukiumi angusat ilaat akileraarusernegartussatut naatsorsuuti-
ginegartut 25 %-mik akileraarusernegassapput. Ukiumi akite-
raarutitut akiligassat naatsorsuutitigut angusani, ukiumi angu-
sat kiisalu egenkapital-imut toggaannartumik inissinnegartutut

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed

Ud over de direkte omkostninger i forbindelse med in-
vesteringsvirksomheden omfatter posten en andel af
de samlede omkostninger, som kan henfares til handel
med og administration af pensionskassens investerings-
aktiver.

Pensionsmaessige driftsomkostninger
Administrationen af pensionskassen varetages i al vae-
sentlighed af AP Pensionsservice A/S i henhold til ind-
gaet administrationsaftale.

Driftsomkostninger er arets periodiserede omkostnin-
ger ved administration af medlemsbestanden, herun-
der afgifter til offentlige myndigheder.

Overfort investeringsafkast

Investeringsafkastet skal ifglge Finanstilsynets regn-
skabsbekendtgarelse fordeles forholdsmaessigt mellem
hensaettelser til pensionsaftaler og egenkapitalen.

Skat

Moderselskab
Skat af &rets resultat beregnes som 30 pct. af arets for-
ventede skattepligtige indkomst.

Fremferte skattemaessige underskud modregnes i
grundlaget for beregning af arets skat. | henhold til
pensionskassens vedtaegter kan sikkerhedsfonde alene
anvendes til fordel for medlemmerne med Finanstilsynets
godkendelse, hvorfor der ikke er afsat udskudt skat af
disse.

Skat i resultatopgarelsen udgeres alene af ikke refun-
derbar udbytteskat — skat pd udlodning fra hjemme-
hgrende selskaber samt ikke udnyttet betalt udbytte-
skat fra investeringsforeninger.

Tilknyttet virksomhed (Danmark)

Skat af arets resultat beregnes som 25% af arets skat-
tepligtige resultat. Arets skat indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat
og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
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takunegarsinnaapput. Akileraarutitut akiligassat kinguartinne-
gartut akiitsut ogimaagatigiissinnerisigut naatsorsornegarne-
ranni kiisalu pigisat akileraarusigassat aammalu pisussaaffiit
allat nalilernegarneritigut naatsorsorneqartarput.

Ogimaagqatigiisitsineq

Muutit
iluutit nalilerneqassapput Finanstilsynip sillimmasiisarfiit illuu-
tinik nalilisarnissaannut maleruagqusai najoqqutaralugit.

Naliliineq pissaaq inissiat tamakkiisumik attartortinnerini sinne-
gartoorut, kiisalu aqutsisut sinnegartoorutissatut aalajangius-
saat aallaavigalugit.

Sulilffeqarfiutini aningaasaliissutit

Aningaasaliissutit naligi periuseq indre veerdi najogqutaralugu
nalilernegarput, tassa imatut paasillugu suliffeqarfimmik pigin-
nittup naatsorsueriaasia malillugu suliffeqarfiutigisap naliga
naatsorsornegarsimammat, aamma suliffeqarfiutigisap angusai
piginnittup naatsorsuutitigut angusaanut ilanngunnegarsimal-
lutik. Suliffeqarfik ukiup naanerani pilersitaavoq, sulilu suliagar-
toganngimmat aningaasaliissutit pisiarinninnermi naligi najog-
qutaralugit naatsorsuutinut ilanngunnegarput.

Piginnegataassutit piginnegataassutillu pillugit
peqatigiiffinni pegataassutit

Aningaasanik erniortitsivinnik allanik pisinermi ullormi pisiffim-
mi naligi ogimaagatigiissitsinermi nalunaarnegartarput. Naligisa
allanngorarneri tunineqartut pisiarinegartulluunniit ullormi pif-
fiusumi ilanngunneqartarputtaaq.

Piginneqgataassutit barsimi nalunaarsukkat aamma piginnega-
taassutit pillugit peqatigiiffiit agqutigalugit piginneqgataassutit
nalilernegarput ullormi ogimaagqatigiissitsiffiusumut sanilliul-
lugu pisinermi aki aallaavigalugu. Tamatumanili obligationit
makitat ilaannagillat, taakku kurs 100 tunngavigalugu ilaatinne-
gartarmata.

Piginnegataassutit allallu bgrsimi nalunaarsornegarsimanngit-
sut nalilernegartarput niuerutiginerini akigissagatinnegartoq
aallaavigalugu, ukiumoortumillu naatsorsuutit kingulliit toggam-
mavigalugit,

Pissat
Pissat nalilernegarput tigunegarnissaanni naligisassaattut nali-
lernegartutut.

Soraarnerussutisiassatut togqortat
Soraarnerussutisiassatut togqortat aningaasaateqarfiup ilaasor-
tami soraarnerussutisiassariumaagassaasa amerlagataannik

fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.Udskudt
skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode
af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Balancen

Investeringsejendomme

Grunde og bygninger mdles til dagsvaerdi opgjort i
overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbe-
kendtgerelse.

Dagsvaerdien opgares pa grundlag af et normalt drifts-
afkast for fuldt udlejede ejendomme samt et af ledel-
sen fastsat afkastkrav.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandelene vaerdiansaettes efter indre vaerdis me-
tode, hvilket vil sige, at kapitalandelene er vaerdiansat
til den regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabsprincipper, og at virk-
somhedens resultat indgar i modervirksomhedens re-
sultatopgarelse.

Andre finansielle investeringsaktiver

Keb og salg af andre finansielle investeringsaktiver ind-
regnes i balancen pa afregningsdagen. Zndringer i
vaerdien af det solgte eller erhvervede aktiv indtil af-
regningsdagen indregnes ligeledes.

Barsnoterede investeringsaktiver — bortset fra udtruk-
ne obligationer, der indgadr til kurs 100 - vaerdiansaet-
tes til den sidst kendte markedspris pé balancedagen.

Unoterede investeringsaktiver optages til skennet
dagsvaerdi p& basis af en forsigtigt ansat effektiv for-
rentning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til den veerdi, hvormed de
forventes at indga.

Pensionshenszettelser
Pensionshensaettelserne udger kapitalveerdien af pen-
sionskassens samlede forpligtelser til at yde pension
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nalilernegartarput. Soraarnerussutisiassatut toggortat naliler-
negarput aningaasaateqarfiup aktuarianit, Finanstilsynimut
tunngaviusussatut nalunaarutiginegarsimasut aallaavigalugit.
Soraarnerussutisiassatut toggortat ilaasortanut ataasiakkaanut
naatsorsornegartarput nulkuponrentestruktur tunngavigalugu,
taassumalu tassa assigaa Finanstilsynip nalunaarutigisimasaa
lzbetidsafhaengige diskonteringsrente.

Soraarnerussutisiassatut toggortat naatsorsorneqartarput na-
vialinissamut ilimagisat ilanngutereerlugit, tassa soorlu siunis-
sami ilaasortat toqujaartarnissaat innarluuteqalersinnaanerallu
siumoortumik ilimagisat tunngavigalugit, aningaasaateqarfiup
ilaasortaasa akornanni misilittakkat aallaavigalugit.

Soraarnerussutisiassatut togqgortat immikkoortinnegartarput
tunniussassat qulakkiikkat, ilaasortat toggortariumaagaannut
bonusisiassamaatit ilaasortallu akilioraajunnaareersimasut to-
ggortaannut bonusisiassamaatit.

Tunniussassat qulakkiikkat

Tunniussassat qulakkiikkat tassaapput ilaasortanut soraarnerus-
sutaajumaartussat ullumikkorpiaq naligi, ingerlatsinermut anin-
gaasartuutaajumaartut ullumikkorpiaq naligi ullumikkut soraar-
nerussutisiassatut akiliutip ullumikkorpiaq naliga ilanngaatiga-
lugu.

Siunissami toqqortaajumaartussanut
bonusissiassamaatit

Siunissami toggortaajumaartussanut bonusisiassamaatit tas-
saapput fripolice-init qulakkeerlugit soraarnerussutisiassamaa-
tit aamma qulakkeerlugit soraarnerussutisiassamaatit naligisa
assigiinngissutaat. Fripolice-init qulaakkeerlugit soraarnerussu-
tisiassat tassaapput ilaasortamut akilioraajunnaarallartumut
qulakkeerlugit pissarsiassamaatit. Fripolice-init qulakkeerlugit
soraarnerussutisiassamaatit naatsorsorneqartarput fripofice-init
qulakkeerlugit soraarnerussutisiassamaatit ullumikkut naligi
siunissami fripolice-it ingerlatsinermut aningaasartuutitassaasa
naligi ilanngullugit.

Akiliinngikkallarlutik ilaasortaasunut
bonusisiassamaatit

Akilinngikkallarlutik ilaasortaasunut bonusisiassamaatit naat-
sorsornegartarput ilaasortat toqgortaat siunissami toqgortaa-
jumaartussat bonusisiassamaataannik qulakkeerlugillu soraar-
nerussutisiassamaatinik ilanngarlugit. llaasortat toggortaat tas-
saapput toggortat, taakkunannga ilanngaatigalugit soraarne-
russutisiassatut tunniunnegartut, ingerlatsinermut aningaasar-
tuutit, ilaasortat kontoinut illuartitat ajutoorsinnaanermullu
sillimmatitut akiliutit, kiisalu erniaq ilannguliugu. llaasortamut
ataatsimut bonusisiassamaat minusiusinnaanngilag.
Akiliinngikkallarlutik ilaasortaasunut bonusisiassamaatit ilaasor-

over for medlemmerne. Pensionshenszettelserne op-
gares af pensionskassens ansvarshavende aktuar i over-
ensstemmelse med regler anmeldt til Finanstilsynet.
Pensionshensaettelserne opgares for hvert medlem pa
basis af den af Finanstilsynet offentliggjorte labetids-
uafhaengige diskonteringsrente.

Ved opggrelsen af pensionshenszettelserne anvendes
risikoforudseetninger om den forventede fremtidige
dedelighed og invaliditetshyppighed, der er estimeret
pa grundlag af erfaringer fra pensionskassens bestand.

Pensionshensaettelserne opdeles i garanterede ydelser,
bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag og bo-
nuspotentiale pa hvilende pensioner.

Garanterede ydelser

Garanterede ydelser omfatter nutidsvaerdien af de ydel-
ser, der er garanteret medlemmerne, samt nutidsvaer-
dien af de forventede fremtidige udgifter til admini-
stration med fradrag af nutidsvaerdien af de aftalte
fremtidige medlemsbidrag.

Bonuspotentiale pa fremtidige

medlemsbidrag

Bonuspotentiale p& fremtidige medlemsbidrag bereg-
nes som forskelien mellem vaerdien af garanterede
ydelser pa hvilende pensioner og vaerdien af garante-
rede ydelser. Garanterede ydelser pa hvilende pensio-
ner er de ydelser, der er garanteret mediemmet ved
overgang til hvilende medlemskab. Veerdien af de ga-
ranterede ydelser pa hvilende pensioner beregnes som
nutidsveerdien af de garanterede ydelser pa hvilende
pensioner med tilleeg af nutidsveerdien af de forven-
tede fremtidige udgifter til administration af hvilende
pensioner.

Bonuspotentiale pa hvilende pensioner
Bonuspotentiale pa hvilende pensioner beregnes som
medlemmernes opsparing (depoterne) med fradrag af
vaerdien af de garanterede ydelser og bonuspotentia-
le pa fremtidige medlemsbidrag. Medlemmernes op-
sparing udggeres af indbetalte bidrag med fradrag af
udbetalte ydelser, betalte omkostninger, overfarsel til
medlemskonti og betalt risiko og med tillaeg af tilskre-
ven rente. Bonuspotentialet pr. medlemskab kan ikke
vaere negativt. Bonuspotentialet pa hvilende pensioner
kan anvendes til daekning af medlemmernes andel af
tab, nér det kollektive bonuspotentiale er brugt op.
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tat aningaasaateqarfiup amigartoorutaannut matussuseeqa-
taaneranut atornegarsinnaapput, taamatut pisoqgarsinnaavoq
ataatsimoortumik bonusisiassassamaatit atornegarsimappata.

Naleqassutsimik iluarsiinerit ataatsimoortitat
Nalegassutsimik iluarsiinerit ataatsimoortitat tassaapput soraar-
nerussutisiassatut ifluartitat niuerutiginerini naligisa aamma il-
Juartitat retrospektive-iusut assigiinngissutaat.

Nalegassutsimik iluarsiinerit ataatsimoortitat ajunngippata, ta-
manna saqqummersimassaaq erniatigut, navialiffiusinnaasuti-
gut aningaasartuutitigullu soraarnerussutisiassatut illuartitat
niuerutiginerini naligisa naatsorsornegarneranni ilaasut nukit-
toriarpata, soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqar-
fiup aningaasatigut togqgammavianut.

Nalegassutsimik iluarsiinerit ataatsimoortitat pitsaanngippata,
tamanna soraarnerussutisiassatut illuartitat retrospektive-iusut
nalikilleriarsimappata, tamannalu ilaasortat ataasiakkaat toggor-
taannit nammannegassappat.

Taamatuttaaq akiliinngikkaluarlutik ilaasortaasut bonusisiassa-
maataannik atorneq nalegassutsimik iluarsiinerit ataatsimoor-
titat annikillisinneranut ilaapput.

Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit

Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit tassaapput aningaasaa-
tegarfiup bonusisiassamaatitut illuartitai soraarnerussutisiassa-
tut illuartitassanut bonusisiassat gaavisigut.

Akiitsut
Akiitsut naligi aallaavigalugit ilanngunnegarput.

Akkumuleret vaerdiregulering
Akkumuleret vaerdiregulering udtrykker forskellen mel-
lem pensionshensaettelserne opgjort til markedsvaerdi
og de retrospektive hensaettelser.

En positiv akkumuleret veerdiregulering fremkommer,
nr rente -, risiko — og omkostningsparametre, der ind-
gar i opgerelsen at pensionshensaettelserne til mar-
kedsvaerdi, styrkes i forhold til de tilsvarende parame-
tre i pensionskassens tegningsgrundlag.

En negativ akkumuleret vaerdiregulering opstar ved re-
duktion af vaerdien af de retrospektive hensaettelser
som fglge af, at et negativt realiseret resultat skal bae-
res af det enkelte medlems depot.

Ligeledes indgar 1an af bonuspotentiale pa hvilende
pensioner som en reduktion af den akkumulerede
vaerdiregulering

Kollektivt bonuspotentiale

Kollektivt bonuspotentiale omfatter belab, som pensi-
onskassen kollektivt har hensat til bonusberettigede
forsikringer ud over de belab, der er indeholdt i pen-
sionshensaettelserne.

Ge=ld
Geeld optages til palydende veerdi.
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Naatsorsuutitigut angusat / Resultatopggrelse

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginneqa- Piginneqa-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle beleb er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern  Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
1 llaasortat toqqortaat / Medlemsbidrag 146.249 141.227 146.249 130.529
Toggavinni illuutinillu isertitat / Indtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.859 371 - -
llluutigisaniit isertitat / Indtaegter af investeringsejendomme 1.003 1.046 2.682 2,740
2 Erniat sinneqartoorutisiallu / Renteindtaegter og udbytter m v. 33.823 26.224 32.321 24674
3 Aningaasat erniortinneqarneranni piviusunngortitat / Kursreguleringer -16.782 94.525 -14.089 94.826
Aningaasat erniortinneranni ingerlatsinermut aningaasartuutit
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -994 -895 -1.005 -969
Erniortitsinermi isertitat katillugit / Investeringsafkast, i alt 19.909 121.271 19.909 121.271
4  Soraarnerussutisiat tunniunneqartut / Udbetalte ydelser -18.469 -13.400 -18.469 -13.400
Taarsiissutissat allannguutaat / £ndring i erstatningshensaettelser - - -
Soraarnerussutisiat katillugit / Pensionsydelser -18.469 -13.400 -18.469 -13.400
13 Soraarnerussutisiassatut toqqortat allannguutaat -232.596 -121.051 -232.596 -121.051
Zndring i pensionshensattelser
12 llaasortat kontoisa allannguutaat / £ndring i medlemskonti -6.615 -5.527 -6.615 -5.527
13 Ukiumi togqortat ernialerneqarnerat / Arets tilskrevne bonus -12.192 - -12.192
14 Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit allannguutaat /
Andring i kollektivt bonuspotentiale 100.620 -100.620 100.620 -100.620
Bonusisiaq, katillugit / Bonus, i alt 100.620 -112.812 100.620 -112.812
5 Ingerlatsinermut aningaasartuutit /
Pensionsmaessige driftsomkostninger -9.004 -9.073 -9.004 -9.073
Aningaasat erniortinnegarneranni sinneqartoorutit nutaat -94 -635 -94 -635
Overfort investeringsafkast
TEKNIKKIKKUT ANGUSAQ / PENSIONSTEKNISK RESULTAT - - - -
Egenkapitalip erniortinneqarnerani angusaq /
Egenkapitalens investeringsafkast 94 635 94 635
UKIUMOORTUMIK ANGUSAT AKILERAARUT SIOQQULLUGU 94 635 94 635
RESULTAT FOR SKAT
Akileraarut / Egenkapitalens andel af skat - -
UKIUMOORTUMIK ANGUSAQ / ARETS RESULTAT 94 635 94 635
Atorneqarsinnaasoq: / Til disposition:
Ukiumoortumik angusaq / Arets resuftat 94 635 94 635
Katillugit / | alt 94 635 94 635
Siunnersuutigineqarpoq imatut atorneqassasut: /
Foreslas daekket saledes:
Sinneqartoorutinut amingartoorutinulluunniit nuutassat 94 -
Overfart til overfort overskud eller underskud
Sinnegartoorutinut amingartoorutinulluunniit nuutassat 635
Overfart til overfart overskud eller underskud
Katillugit / / alt 94 635
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Ogimaaqatigiissitsineq / Balance

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginnega- Piginnega-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
AKTIVER | AKTIVER
6 Toqqaviit illuutillu / Investeringsejendomme 14.450 13.248 41.226 37.331
Suliffeqarfiutini aningaasaliissutit / Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 978 : -
Suliffegarfiutigisanut atukkiussat / Udlan til tilknyttede virksomheder 25.108 23.227 - -
7 Ssuliffeqgarfiutini aningaasaliissutit, katillugit
Investeringer i tilknyttede virksomheder, i alt 26.086 23.227 - -
Piginneqataassutit / Kapitalandele 4.151 6.437 4.151 6.437
Piginnegataassutit, Investeringsforeningit agqutigalugit /
Investeringsforeningsandele 532.196 624.546 532.196  624.546
Obligationit / Obligationer 749.998 519.564 749.998 519.564
Aningaasanik erniortitsiviit, katillugit 1.286.345 1.150.547 1.286.345 1.150.547
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
8 ANINGAASANUT ERNIORTITSIVINNITTUUTITAT KATILLUGIT
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 1.326.881 1.187.022 1.327.571 1.187.878
llluutini agqutsisumi pissamaatit / Tilgodehavender hos Ejendomsadministrator 13.225 - 13.225 -
Suliffeqarfiutigisamiit pissamaatit / Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27 46
PISSAMAATIT, KATILLUGIT / TILGODEHAVENDER, | ALT 13.225 = 13.252 46
Aningaasat tigoriaannaat / Likvide beholdninger 3.062 15.194 3.136 15.275
PIGISAT NALILLIT ALLAT, KATILLUGIT / ANDRE AKTIVER, | ALT 3.062 15.194 3.136 15.275
Erniat pissamaatit / Tilgodehavende renter 6.936 8.133 6.936 8.133
Piffissamut allamut nuutassat / Andre periodeafgraensningsposter 131 54 730 54
PIFFISSAMUT ALLAMUT NUUTASSAT, KATILLUGIT
PERIODE AFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 7.067 8.187 7.666 8.187
PIGISAT NALILLIT, KATILLUGIT / AKTIVER, | ALT 1.350.235 1.210.403 1.351.625 1.211.386
PASSIVER / PASSIVER
9  Sillimmatitut aningaasaateqarfik / Sikkerhedsfond 6.008 5.279 6.008 5.279
10 lluanaarut amigartoorulluunniit nuutagq / Overfert overskud eller underskud 62 697 62 697
11 EGENKAPITAL, KATILLUGU / EGENKAPITAL, | ALT 6.070 5976 6.070 5.976
12 ILAASORTAT KONTOI / MEDLEMSKONTI 58.426 51.811 58.426 51.811
Soraarnerussutisiassat qulakkiikkat / Garanterede ydelser 1.094.071 -171.506 1.094.071  -171.506
Siunissami toqqortaajumaartussat bonusisiassamaataat
Bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag 164.304 814.917 164.304 814.917
Akilinngikkallarlutik ilaasortat bonusisiassamaataat
Bonuspotentiale pa hvilende pensioner 16.217 398,585 16.217 398.585
13 Soraarnerussutisiassatut toqqortat, katillugit /
Pensionshensaettelser, i alt 1.274.592 1.041.996 1.274.592 1.041.996
Taarsiissutissatut toqqortat / Erstatningshensaettelser - - - -
14 Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit / Kollektivt bonuspotentiale - 100.620 - 100.620
SORAARNERUSSUTISIASSATUT TOQQORTAT, KATILLUGIT
HENSATTELSER TIL PENSIONSAFTALER, | ALT 1.274.592 1.142.616 1.274.592 1.142.616
15 Inissialiortitsinermi akiitsut / Geeld til kreditinstitutter 2.268 2.268 2.268 2.268
16 Akiligassat allat / Anden geeld 8.879 7.732 10.269 8.715
AKITSUT, KATILLUGIT / GALD, | ALT 11.147 10.000 12.537 10.983
| PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
PASSIVER, KATILLUGIT / PASSIVER, | ALT 1.350.235 1.210.403 1.351.625 1.211.386
17 Sulisogarnermut aningaasartuutit honorarisiallu / Personaleomkostninger og honorarer
18 Pisussaaffiit allat / Eventualforpligtelser
19 Siulersuisut pisortallu inuussutissarsiutitigut peqgataaffii allat / Bestyrelsens og direktionens avrige ledelseshvery
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginnega- Piginnega-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
1 llaasortat toqqortaat / Medlemsbidrag
Piffissami ilaasortat ingerlaavartumik toqgortaat
Lebende medlemsbidrag 146.157 140.538 146.157 140.538
Allanit nuutat /
Overfart fra andre ordninger 92 689 92 689
llaasortat toqqortaat /
Medlemsbidrag 146.249 141.227 146.249 141.227
Isertitat Qallunaat Nunaannit niuegateqarnermit pisuupput, sillimmatinut bonusisiassagarfiusunut attuumassuteqarlutik.
Preemieindtaegten hidrarer udelukkende fra direkte dansk forretning, og vedrarer alene forsikringer med bonusordning.
Ukiup naanerani ilaasortat amerlassusii
Antal medlemmer ultimo perioden 31.139 30,357 31.139 30.357
2 Erniat, sinneqartoorutisiat il.il. / Renteindtaegter og udbytter mv.
Piginnegataassutinit sinnegartoorusiat 9.085 7.866 9.085 7.866
Udbytte af kapitalandele
Obligationinit erniat 23.157 16.718 23.157 16.718
Renteindteegt af obligationer
SISA Ejendommemit erniatigut isertitat 1.502 1.550
Renteindtaegt SISA Ejendomme
Naliliutinit allanit erniat 79 90 79 90
Renteindtaegt af andre aktiver
Erniat, sinnegartoorutisiat il.il. Katillugit 33.823 26.224 32.321 24.674
Renteindtaegter og udbytter mv.
3 Aningaasat erniortinneqarneranni iluanaarutit annaasaqaatillu
Kursreguleringer
Piginneqgataassutinit iluanaarutit annaasaqaatillu piviusunngortut -1.916 -4.458 -1.916 -4,458
Realiserede kursgevinster og -tab pa kapitalandele
Investeringsforeninginit iluanaarutit annaasagaatillu piviusunngortut -2.328 7.299 -2.328 7.299
Realiserede kursgevinster og -tab pa investeringsforeningsandele
Obligationinit iluanaarutit annaasagaatillu piviusunngortitat 3.501 3.332 3.501 3.332
Realiserede kursgevinster og -tab pa obligationer
Aningaasat erniortinneranni iluanaarutit annaasaqaatillu -743 6.173 -743 6.173
Realiserede kursgevinster og -tab pa investeringsaktiver
[lluutit naligata gaffannera apparneraluunniit piviusunngunngitsut 1.202 -255 3.895 46
Urealiserede kursgevinster og -tab pd investeringsejendomme
Piginnegataassutinit ilunaarutannaasagaalluunniit piviusunngunngitsoq -3.313 365 -3.313 365
Urealiserede kursgevinster og -tab pé kapitalandele
Investeringsforeninginit iluanaarut annaasaqaalluunniit piviusunngunngitsoq -48.164 78.298 -48.164 78.298
Urealiserede kursgevinster og -tab pa investeringsforeningsandele
Obligationinit iluanaarut annaasagaalluunniit piviusunngunngitsoq 34.183 9.053 34.183 9.053
Urealiserede kursgevinster og -tab pé obligationer
Aningaaserivimmi uninngasuutit piviusunngunngitsoq 53 891 53 891
Urealiserede valutatermin banker
Aningaasat erniortinneqarneranni ilunaarutit annaasaqaallu urealiserede -16.039 88,352 -13.346 88.653
Urealiserede kursgevinster og -tab pa investeringsaktiver
Aningaasanik erniortitsinermi kursitigut iluanaarutit iLil. Inernera -16.782 94.525 -14.089 94.826
Kursreguleringer
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginneqa- Piginneqa-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
4  Soraarnerussutisiat
Udbetalte ydelser
Soraarnerussutisiat ingerlaavartut tunniussat 1.444 978 1.444 978
Udbetalte pensionsbeleb
Soraarnerussutisiat tunniussat 10.183 8.408 10.183 8.408
Udbetalte konverterede ydelser (alderspensioner)
Allanut nuutat 4.084 1.675 4.084 1.675
Overfarsler til andre ordninger
Sillimmatinut akiliutit 2.758 2.339 2.758 2.339
Forsikringspraemier
Tunniussat katillugit 18.469 13.400 18.469 13.400
Udbetalte ydelser
5 Ingerlatsinermut aningaasartuutit
Pensionsmaessige driftsomkostninger
AP Pensionsservice A/S-imut kiffartuunneqarnermut akiliut 4.765 4.859 4.765 4.859
Administrationsvederlag til AP Pensionsservice A/S
Aktuar 532 525 532 525
Aktuar
Kukkunersiuisut 556 492 556 492
Revision
Aningaasartuutit allat 3.152 3.196 3.152 3.197
Qvrige omkostninger
Ingerlatsinermut aningaasartuutit 9.004 9.076 9.004 9.073

Pensionsmaessige driftsomkostninger
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginneqa- Piginnega-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik

Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern

2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
6 Togqaviit illuutillu

Investeringsejendomme

Ukiup aallartinnerani pisiarinerini naligi 12.866 12.789 45.397 45.320

Anskaffelsespris ved drets begyndelse

Ukiup ingerlanerani nutarsaanerit aserfallatsaaliugallu - 77 - 77

Nyanskaffelser og forbedringer i &ret

Ukiup naanerani naligi 12.866 12.866 45,397 45.397

Anskaffelsespris ved érets slutning

Ukiup aallartinnerani naligisa iluarsinera 382 637 -8.066 -8.112

Op-/nedskrivninger ved drets begyndelse

Ukiup ingerlanerani naligisa iluarsinerat 1.202 -255 3,895 46

Arets op- og nedskrivninger

Ukiup naanerani naligisa iluarsinerat 1.584 382 -4.171 -8.066

Op-/nedskrivninger ved drets slutning

Togqqaviit illuutillu 14.450 13.248 41.226 37.331

Investeringsejendomme

lllutigisat pisortatigoortumik naligi

Offentlig ejendomsvaerdi

Kalaallit Nunaanni pisortatigoortunik illuutinik nalilisoqarneq ajorpoq.

Naliliinerit pinegartut Qallunaat Nunaanni illuutinut atuupput

Kingullermi pisortatigoortumik naliliinermi naligi 12 mio. Kr.-iupput

Der foretages ikke offentlig ejendomsvurdering i Grenland.

Vaerdien af ejendommen i Danmark udger 12 mio. kr. ved seneste offentlige vurdering

llluutinik nalilinermi attartitsisinermi isertitassatut kifliliussat:

Afkastprocenter, der er lagt til grund ved vaerdiansaettelse til markedsveerdi:

Agguagqatigiissitsinermi 7,00% 7,00% 7,00% 6,80%

Vegtet gennemsnit

Qaffasinnerpaaffia 7.00% 7.00% 7,00% 7,00%

Hajeste afkastprocent

Appasinnerpaaffia 7.00% 7,00% 7,00% 6,75%

Laveste afkastprocent

Suliffeqarfiutigisani aktiatit
Aktier i tilknyttede virksomheder

Suliffeqarfiutigisani aktiaatit pillugit paasissutissat tapiliussat:
Supplerende oplysninger vedrerende aktier i tilknyttede virksomheder:

Ateq Sumiiffik Piginneqataassut ~ Suunera
Navn Hjemsted Ejerandel Aktivitet
SISA Ejendomme Kabenhavn 100% Investering i
Danmark ApS fast ejendom

Angusat  Egenkapital
Resultat  Egenkapital
31.12.11 31.12.11
31.12.11 31.12.11

-54 -6.159
-54 -6.159
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginnega- Piginnega-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 201 2010
Nassuiaat / Note
8 Pigisat §167 inatsit Lov om finansiel virksomhed malillugu nalunaarsuiffimmi nalunaarsorneqartut;
Folgende aktiver til bogfart vaerdi er optaget i register efter § 167 i lov om finansiel virksomhed
Suliffeqarfiutigisami piginnegataassutit -
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Suliffeqarfiutigisanut atukkiussat - 23.227
Udlan til tilknyttede virksomheder
Piginneqataassutit (aktier) 4.151 6.273 4.151 6.273
Kapitalandele
Investeringsforeningit aqqutigalugit piginnegataassutit 522.473 583.776 522.473 583.776
Investeringsforeningsandele
Obligationit 749.998 519.564 749.998 519.564
Obligationer
Erniat pissat, suli isertinneganngitsut 6.936 8.133 6.936 8.133
Tilgodehavende renter
Aningaaserivimmi aningaasat uninngasuutit 2.181 14.041 2.181 14.041
Anfordringstilgodehavender
Pigisat nalunaarsorneqarsimasut, katillugit 1.285.739 1.155.014 1.285.739 1.131.787
Registrerede aktiver, ialt
Tamatumap saniatigut SISA suliffeqarfiutiminut SISA Ejendomme Danmark-imut
piginnegataassutini kiisalu attartortitani nalunaarsorsimavaa 26.086 23.227
Herudover har SISA gennem registrering af kapitalandel i og udlan til datter-
virksomheden SISA Ejendomme Danmark ApS medtaget aktiver til bogfart veerdi pé
9  Sillimmatitut aningaasaateqarfik
Sikkerhedsfond
Ukiup aallartinnerani saldo 5.279 5.279 5.279 5.279
Saldo ved arets begyndelse
Ukiup ingerlanerani allannguut 635 - 635 -
Andring i perioden
Sillimmatitut aningasaateqarfik, katillugit 6.008 5.279 6.008 5.279
Sikkerhedsfond
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput

Alle belab er angivet i 1.000 kr.

Qitiusumik
pigin.
Moderselskab
2011

Qitiusumik
pigin.
Moderselskab
2010

Piginneqa-
tigiiffik
Koncern
2011

Piginneqa-
tigiiffik
Koncern
2010

Nassuiaat / Note
10 Sinneqartoorut amingartoorulluunniit nuutaq

Overfort overskud eller underskud

Ukiup aallartinnerani uninngasuutit

Saldo ved drets begyndelse

Ukiunut allanut iluarsiissutit Sillimmatitut aningaasaateqarfimmut nuutat
Korrektion vedr. tidligere &r overfart til sikkerhedsfond

Ukiup ingerlanerani allannguut

Arets sendring

Sinneqartoorut amingartoorulluunniit nuutaq

Overfort overskud eller underskud

697

-635

62

62

635

697

697

-635

62

62

635

697

Angusaq

Realiseret resultat

Teknikkikkut angusaq

Pensionsteknisk resultat

Erniortitsinermi iluanaarut nuutag

Overfart investeringsafkast

Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit allannguutaat
AEndring i kollektivt bonuspotentiale

Akilinngikkaluarlutik ilaasortat bonusisiassamaataani allannguut
4ndring | anvendt fripolicepotentiale pa hvilende pensioner
Ukiumi bonusisiaq

Tilskrevet bonus i perioden

Angusaq

Realiseret resultat

94

-100.620

-46.109

-146.635

635

100.620

23525

12.192

136.972

Imatut agguataarneqassaaq:
Som fordeles sdledes:
llaasortanut

Til medlemmer
Egenkapital-imut

Til egenkapital

Katillugu

1alt

-146.729

94

-146.635

136,337

635

136.972
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginnega- Piginnega-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belob er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
11 Tunngaviusumik aningaasaatit kiisalu aningaasatigut piumasaqaatit
Basiskapital og kapitalkrav
Egenkapital 6.070 5.976 6.070 5.976
Egenkapital
llaasortat kontoi 58.426 51.811 58.426 51.811
Medlemskonti
Tunngaviusumik aningaasaatit 64.496 57.787 64.496 57.787
Basiskapital
Aningaasatigut piumasaqgaatit 53.777 42.933 53.777 42933
Kapitalkrav
Egenkapitalip ineriartortinnera Sinneqartoorut Egen-
Silimmatitut amigartoorul- kapital
aningaasaateqarfik luunniit nuutaq katillugu
Udvikling i egenkapitalen Overfort Egen-
Sikkerheds- overskud el- kapital
fond ler underskud ialt
Saldo 1. januar 2011 5.279 697 5.976
Saldo 1. januar 2011
Ukiut siuliinut allannguut 635 -635 -
Korrektion vedr. tidligere ar
Ukiumi allannguut 94 - 94
Arets andring
Saldo 31. december 2011 6.008 62 6.070
Saldo 31. december 2011
12 llaasortat kontoi
Medlemskonti
Ukiup aallartinnerani uninngasuutit 51.811 46.284 51.811 46.284
Saldo ved arets begyndelse
Ukiumi allannguut 6.615 5.527 6.615 5.527
Arets eendring
llaasortat kontoini uninngasuutit, katillugit 58.426 51.811 58.426 51.811

Medlemskonti, i alt
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginneqa- Piginneqa-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik

Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern

2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
13 Soraarnerussutisiassatut toqqortat

Pensionshensaettelser

Ukiup aallartinnerani uninngasuutit 1.041.996 908.753 1.041.996 908.753

Saldo primo

Ukiup aallartinnerani naliliineg -5.777 16.926 -5.777 16.926

Veerdiregulering primo

Soraarnerussutisiassatut (Retrospektiv) ukiup aallartinnerani 1.036.219 925.679 1.036.219 925.679

Retrospektiv hensaettelse primo

llaasortat toqqortaat 146.249 141.227 146.249 141.227

Medlemsbidrag

Erniaq tunngaviusog, grundlagsrente 21.969 18.903 21.969 18.903

Rentetilskrivning, grundlagsrente

llaasortat toqgortaasa ernialernegarnerat, bonusrente - 12.192 - 12,192

Rentetilskrivning, bonusrente

Soraarnerussutisiassatut tunniussat -18.469 -13.400 -18.469 -13.400

Pensionsydelser

Ingerlatsinermut akiliut -15.675 -15.102 -15.675 -15.102

Omkostningsfradrag

Risikobonusip ilanngutereernerani ajutoorsinnaanermut iluanaarut -1.769 -2.639 -1.769 -2.639

Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus

Tilbagefarsel af aendr. af teknisk grundlag 31.12.2009 - -30.641 - -30.641

Soraarnerussutisiassat (retrospektiv) ukiup naanerani 1.168.524 1.036.219 1.168.524 1.036.219

Retrospektiv hensaettelse ultimo perioden

Ukiup naanerani naliliineq 152.177 5.777 152.177 5.777
Veerdirequlering ultimo

llaasortat amigartoorutinit akileeqataassutissaattut bonusisiassamaatinit ilanngaat -46.109 - -46.109 -

Reduktion af bonuspotentiale p& hvilende pensioner til deekning
af medlemmernes andel af tab

Soraarnerussutisiassatut toqqortat 1.274.592 1.041.996 1.274.592 1.041.996
Pensionshenszettelser
Soraarnerussutisiassatut toqqortat erniassaat qulakkiikkat 2,0% 1.274.592 1.041.996 1.274.592 1.041.996

Opdeling af pensionshenszettelser pa grundlag
af garanteret rentesats

Soraarnerussutisiassatut toqqortat allannguutaat ima agguataarneqarput:
Zndring i pensionshensaettelser fordeler sig siledes:

Soraarnerussutisiassat qulakkiikkat 1.265.577 272.480 1.265.577  272.480
Zndring i garanterede ydelser

Siunissami ilaasortat toggortagariumaagaannut ernialiussat -650.613 -129.810 -650.613  -129.810
AEndring i bonuspotentiale p& fremtidige medlemsbidrag

Akiliinngikkaluarlutik ilaasortaasunut ernialiussat -382.368 -9.427 -382.368 -9.427
AEndring | bonuspotentiale pa hvilende pensioner

Soraarnerussutisiassatut toggortat allannguutaat 232.596 133.243 232.596 133.243

Zndring i pensionshenszettelse
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginneqa- Piginneqa-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik
Alle belob er angivet i 1,000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010
Nassuiaat / Note
14 Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit
Kollektivt bonuspotentiale
Ukiup aallartinnerani saldo 100.620 - 100.620
Saldo ved arets begyndelse
Ukiup ingerlanerani allanguut -100.620 100.620 -100.620 100.620
Andring i perioden
Ataatsimoortumik bonusisiassamaatit 100.620 - 100.620
Kollektivt bonuspotentiale
15 Inissialiortitsinermi akiitsut 2.268 2.268 2.268 2.268
Geeld til kreditinstitutter
Akiitsut ilaat ukiut tallimat sinnerlugit gaangiuppata akiligassat 2.268 2.268 2.268 2.268
Heraf udger den andel, der forfalder mere end 5 &r efter balancetidspunktet
16 Akiitsut allat
Anden gxid
A-skat, ATP, il.il. 500 603 500 603
A-skat, ATP, mv.
AP Pensionsservice A/S-mut akiliutissat 4.763 4.597 4763 4,597
AP Pensionsservice A/S
Ingerlatsinermut akiliutissat allat 935 996 955 1.020
Andre skyldige omkostninger
Allat 2.308 1.371 4.051 2.495
Diverse
Mellemregning SISA Ejendomme ApS 373 165
Diverse
Akiitsut allat, katillugit 8.879 7.732 10.269 8.715
Anden gaeld
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Nassuiaatit / Noter

Kisitsisit tamarmik 1.000 kr.-iupput Qitiusumik Qitiusumik Piginnega- Piginneqa-
pigin. pigin. tigiiffik tigiiffik

Alle belab er angivet i 1.000 kr. Moderselskab Moderselskab Koncern Koncern
2011 2010 2011 2010

Nassuiaat / Note
17 Sulisogarnermut aningaasartuutit honorarisiallu
Personaleomkostninger og honorarer

Sulisogarnermut akissarsiat siulersuisunullu honorarisiat 1.995 1.821 1.995 1.821
Lenninger til personalet og vederlag til bestyrelsen
Sulisogassuseq tunngavigalugu akileraarut udd.bidrag 16 15 16 15
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lonsummen

2.011 1.836 2.011 1.836
Taakkunannga:
Heraf:
Siulersuisut honorarisiaat 190 120 190 120
Vederlag bestyrelse
Direktioni, soraarnerussutisiassat ilanngutereerlugit 922 872 922 872
Vederlag og pension, direkter

1.112 992 1.112 992
Ukiumi agguaqatigiissillugu sulisut amerlassusii 3 3 3 3
Gennemsnitligt antal heltidsbeskzeftigede i regnskabsaret
Kukkunersiuisut ataatsimeersuarnermi qinikkat
Revisionshonorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Kukkunersiuineq
Revision
Revisionsinstituttet A/S 299 235 299 235
Revisionsinstituttet A/S

299 235 299 235
Sullissinerit allat
Andre ydelser
Revisionsinstituttet A/S 257 170 257 170
257 170 257 170

Honorarit katillugit 556 405 556 405
Samlet honorar

18 Pisussaaffiit allat
Eventualforpligtelser

Soraarnerussutisiagalernissamut aningaasaateqarfik sillimmatitut anigaasaateqarfegarpoq 6.008 tkr.-inik aningaasartalimmik akileraaru-
sigaanngitsunik. Angaasanik sillimmatitut aningaasaategarfimmit taamaallaat atuisogarsinnaavoq Finanstilsynip  akuersineratigut, Ani-
ngaasarsioneq pillugu Inatsimmi §293 najogqutaralugu.

Pensionskassen har en sikkerhedsfond pa 6.008 tkr., der er henlagt af ubeskattede midler. Der kan alene disponeres over sikkerheds-
fonden med Finanstilsynets tilladelse i henhold til de til enhver tid gaeldende bestemmelser herom, jf.§293 i anordning om ikrafttreeden i
Grenland af Lov om finansiel virksomhed

Piginneqatigiiffik K/S Hellebarden-ip Real Kredit Danmark-imi attartugaannut 25 mio. Kr.-iusunut qularnaveeqgqusiisimavoq
Koncernen hafter for 25 mio. kr. overfor Realkredit Danmark for Ian optaget af samarbejdspartner K/S Hellebarden
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19 Siulersuisut pisortallu suliaqarfii allat / Bestyrelsens og direktionens gvrige ledelseserhverv

SISA’-p siulersuisui / SISA’s bestyrelse

Jess G. Berthelsen, Siulittaasog/Forbundsformand, SIK

SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 13 ar

QIA-mi ilaasortaq / Bestyrelsesmedlem, SIK's Oplysnings- og Uddannelsesfond

SIK-p suliffinnik pilersitsinissamut aningaasaateqarfiata siulersuisuini ilaasortaq / Bestyrelsesmediem, SIK’s Beskaefigelsesfond
Sulisartut Hajskoliata siulersuisuini siulittaasoq / Bestyrelsesformand, Arbejderhajskolen i Qaqortog

NAASIS-ip siulersuisuini ilaasortaq / Bestyrelsesmedlem, NAASIS

Skatteradimi ilaasortaq / Medlem af Grenlands Skatterad

Siulersuisuni ilaasortag, Uummannagq Seafood A/S / Bestyrelsesmediem, Uummannaq Seafood A/S

llaasortaq / Medlem af Grenlands Zkonomiske Rad

Josef Therkildsen, SIK-mi siulittaasup tullia/Forbundsnaestformand, SIK

SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 11 ar

Siulittaasog, SIK'p suliffinnik pilersitsinissamut aningaasaateqarfiani / Bestyrelsesformand, SIK’s Beskaeftigelsesfond
Siulittaasoq, Bestyrelsesformand Ejendomsselskabet af 1.12.1981 ApS

llaasortaq , SISAK Tekniks A/S / Bestyrelsesmedlem, SISAK Teknik A/S

Beathe Hendriksen, SIP-mi siulittaasog/SIP-formand, Nuuk

SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 10 ar

llaasortaq, SIK'p Feriefondiani / Bestyrelsesmedlem, SIK's Feriefond

llaasortaq, Kalaallit Nunaanni Suliffigissaasut / Bestyrelsesmedlem, Det grenlandske Arbejdsmiljgrad

llaasortaq, Napparsimanersiuteqartitsineq pillugu siulersuisuni / Bestyrelsesmedlem, Neevnet for Sygedagpenge

llaasortaq SIK-p suliffinnik pilersitsinissamut aningaasaateqarfiata siulersuisuini / Bestyrelsesmediem, SIK’s Beskaeftigelsesfond

/ Medlem Forbrugerudvalget, Kommuneqarfik Sermersooq

Sofie Fleischer, Siulersuisuni ilaasortaq, SIK'p siulersuisuini / Bestyrelsesmedlem, SIK's hovedbestyrelse
SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 4 ar

Knud Maldrup, SIP-mi siulittaasoq, Upernavik / SIP-formand, Upernavik
SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 1 ar

Kunuk Olsen, Afdelingschef, Aningaasagarnermut Naalakkersuisogarfik/
Departementet for Finanser, Aningaasagarnermut pilersaarusiorfik/@konomisk Planlaegningsafdeling
SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 5 ar

Michael Linfos, Salgschef, Kalaallit Forsikring Agentur A/S
SISA-mi ilaasortaavoq / Ancienitet i SISA: ukiut 5 ar

SISA’p direktionia/SISA’s direktion
Ulla Lynge, Pisortag SISAmi / Direktar Pensionskassen SISA

Siulittaasup tullia Neestformand, Granlands @konomiske Rad

SISA’mi akisusassaalluni aktuari/SISA’s ansvarshavende aktuar

Poul Erik Knudsen
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