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Femarsoversigt
Hovedtal
Alle belgb eri 1.000 kr. 2008 2007 2006 2005 2004
Mediemsbidrag 115.721 107.251 95.766 80.078 84.948
Pensionsydelser 12,952 13.373 12.422 9.871 6.590
Investeringsafkast -145.935 4.272 42.765 68.223 33.497
Pensionsmassige driftsomkostninger 8.508 9.794 6.840 6.182 6.861
Pensionsteknisk resultat 0 0 0 0 0
Arets resultat 994 21 361 690 376
Hensattelser til pensionsaftaler 682.040 737.908 655.171 541.306 413.931
Egenkapital 4.608 5.602 5.581 5.220 4.530
Medlemskonti 38.734 33.557 27.971 23.001 18.843
Aktiver 733.618 786.470 696.023 576.144 444545
Depotrente 2,0% 5,5% 6,0% 6,0% 4,0%
Nogletal
2008 2007 2006 2005 2004
Afkastnogletal
Afkast for pensionsafkastskat *) “A7,7% 0,6% 7,0% 15.2% 9,5%
Afkast efter pensionsafkastskat *) A17,7% 0,6% 7.0% 15,2% 9,5%
Omkostningsnoagletal
Omkostningsprocent af mediemsbidrag 7,4% 9,1% 7.1% 7.7% 8,1%
Omkostningsprocent af hensaettelser 1,2% 1.6% 1.3% 1,5% 2,0%
Omkostninger pr. medlem 288 kr. 329 kr. 236 kr. 220 kr. 253 kr.
Omkostningsresultat 0,56% 0,31% 0,72% 0,66% 0,80%
Risikonegletal
Risikoresultat 0,14% 0,55% 0,54% 0,54% 0,72%
Konsoliderings nogletal -
Bonusgrad 0,0% 9.8% 16.9% 17.2% 8,7%
Medlemskapitalgrad 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Ejerkapitalgrad 0,6% 0,8% 1,0% 1,1% 1.2%
Overdaekningsgrad 1,5% 1.7% 1,6% 2,1% 3.2%
Solvensdaekning 136% 142% 136% 151% 207%
Forrentningstal o -
Egenkapitalforrentning far skat -19,4% 0,6% 6,8% 14,1% 8,0%
Egenkapitalforrentning efter skat -19,5% 0,4% 6,7% 14,1% 8,0%
:;r;z:::::gearffr:re:lieartnmernes midler efter -21,9% 1.,8% 6.1% 14.9% 9.1%
Forrentning af medlemskonti far skat 2,1% 5,7% 6,2% 6,2% 4,3%

*) Der er ingen lovgivning om pensionsafkastbeskatning i Grgnland

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Ledelsesberetning
Det er 10. gang SISA afgiver beretning og T
regnskab siden stiftelsen den 1. juli 1999. Bestandsudvikling | 2008
Bestand pr. 1/1-2008 30.140
Investeringsafkastet blev -17,7 % i 2008. Afgang Dadsfald 110
. Pensionering 2.900
Depotrenten for 2008 blev fastsat til 2,0 %
og der kan ikke gives bonusrente i henhold Overfgrsler 24
til lovgivningen, da den gkonomiske situati- Afgang i alt 3.034
on har medfert 18n af bonuspotentialet pa - L 740
hvilende pensioner, ligesom pensionskas- e i
sens tab pa veaerdipapirer ikke betinger bo- Nettoafgang 1.294
nustilskrivning. Pensionisttilleegget udggr Bestand ved &rets slutning 28.846
fortsat 5 %.
Heraf:
Renleti.l.skri-vn;lgi 2004 - 2008 | - bidragsbetalende 15.271
- hvilende 13.527
40.000 - . T
35.000 32918 - alderspensionister 46
30.000 29.32¢
- bidragsfri 2

6 s
25.000 24190
20.000 .
15.000 |-14:3T1 13.194
10.000 |- : =
5000 {— g L] S8 £

2008 2007 2006 2005 2004

Figuren viser, hvor meget rentetilskrivnin-
gen har veeret pa medlemmegnes depoter i
arene 2004 - 2008. Der er saledes de sid-
ste 5 ar overfgrt 114 mio. kr. til forrentning
af medlemmernes pensionsopsparing.

Overenskomster

Alle overenskomster, undtagen overens-
komsten med Grgnlands Arbejdsgiverfor-
ening, indeholder nu bidragsprocent, der
overstiger 7,2 %, som er forudsaetningen
for retten til segtefaellepension (regulativ I).

I 2008 har SIK indgdet nye overenskomster
med felgende virksomheder: Upernavik
Seafood A/S, SISAK Teknik Aps, Royal
Greenland A/S og Polar Raajat Aasiaat A/S.

Medlemmer og virksomheder

Medlemstal

SISA havde i alt 28.846 medlemmer ultimo
2008. Antallet af medlemmer er faldet med
1.294 i 2008, hvilket alene skyldes besty-
relsens beslutning om udbetaling af depoter
under kr. 1.000, hvor der gennem laangere
tid ikke har vaeret indbetalinger pa. Beslut-
ningen har medfgrt en afgang pa 2.193
medlemmer.

Bidragsbetalende medlemmer pa 15.271 er
dem som har indbetalt pensionsbidrag i de
sidste 6 maneder og der er et mindre fald i
forhold til 2007, hvor der var 15.967 aktive
medlemmer. Hvilende medlemmer pd
13.527 er de medlemmer, som ikke har
indbetalt i de seneste 6 maneder og de ud-
gjorde i 14.139 medlemmer i 2007. Hver
maned indbetaler ca. 11.800 medlemmer
deres pensionsbidrag til SISA.

Aldersfordeling

Medlemmernes gennemsnitsalder er pa 39
ar. 51 pct. er maend og 49 pct. er kvinder,
hvilket har vaeret stabilt gennem arene.

Fordeling pé alder og kon
pr. 31/12 2008

20-304r 31- 40 ar 41-50 ar 51-60 ar Over 61ar
@Meand B Kvinder

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Bidragsindbetaling
Den gennemsnitlige arlige indbetaling pr.
medlem var i 2008 pd 9.805 kr. og skyldes

Gennemsnitlig indbetaling pr. mediem
9.805

10.000
8.000
6.000
4.000
2.000 -

2008 2007 2006 2005 2004

i det vaesentligste Ignudviklingen.

I figuren vises udviklingen i den gennem-
snitlige indbetaling pr. medlem pr. ar.

Udviklingen i opsparingen
Medlemmernes opsparing vokser i takt
med, at arbejdsmarkedspensionsordningen
bliver aeldre, og bidragsindbetalingerne
vokser.

Bidragsprocenten har for de flestes ved-
kommende vaeret 7,23 % i 2008. Medlems-
bidraget er steget fra 107 mio. kr. i 2007 til
116 mio. kr. i 2008, hvilket primaert skyldes
den generelle Ignudvikling samt en tilgang
af overenskomster med nye virksomheder i
starten af 2008.

Pensionsydelser

I 2008 udbetalte SISA i alt 11.266 tkr. Her-
af udgjorde 6.043 tkr. alderspension, 3.719
tkr. fgrtidspension, 36 tkr. aegtefaellepensi-
on og 325 tkr. bgrnepension, mens 1.143
tkr. er overfgrt til andre pensionsordninger.
Udbetalingerne er primaert sket i form af
engangsudbetalinger, da der ultimo 2008
alene er 46 pensioner med Igbende udbeta-
linger pd i alt t. kr. 372.

Pensionsydelser tkr.

. ; Ald:rspension

m Fertidspension

0 Bsmepension

" | o Overfersel fi andre
pensionsordninger

Virksomheder

Virksomhederne, som indbetaler pensions-
bidrag til SISA, omfatter alle de offentlige
arbejdsgivere, som har indg3et en overens-
komstaftale med SIK. Det er Grgnlands
Hjemmestyre, kommunerne og statsinstitu-
tionerne i Grgnland. Overenskomstaftalerne
med de offentlige arbejdsgivere omfatter
ogsd Mittarfeqarfiit, Nukissiorfiit, A/S Ini,
Tele Greenland A/S og KNR.

Derudover har SIK overenskomstaftaler
med Royal Arctic Line A/S, Arctic Umiaq
Line A/S, Air Greenland A/S, Pilersuisoq
A/S, Nuup Bussii A/S, Nuuk Imeq A/S, Polar
Raajat A/S, Polar Raajat Aasiaat A/S, Royal
Greenland A/S, Upernavik Seafood A/S,
Uummannaq Seafood A/S samt alle med-
lemsvirksomheder under Grgnlands Ar-
bejdsgiverforening, herunder ogsd Nagitat
A/S, Pisiffik A/S, Brugsenit m.fl., og med-
lemsvirksomhederne under NUSUKA,

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Investeringsvirksomhed

Investeringsstrategi

SISA s overordnede strategi for investerin-
ger sigter efter et hgijt Igbende afkast, hvor
der pa samme tid opretholdes en hgj grad af
sikkerhed for investeringernes veerdifasthed.
Et krav om over tiden at praestere et hgijt
afkast medfgrer, at pensionskassen har en
relativ hgj andel af aktier, hvor der kan
komme vaesentlige udsving i veerdierne.

SISA har i januar 2009 indgdet aftale med
Danske Capital om portefgljepleje og risiko-
styring.

Afkast

Det samlede regnskabsmaessige resultat for
SISA s investeringsvirksomhed har vaeret et
underskud pd 145.935 tkr. mod et overskud
pd 4.272 tkr. i 2007. Det darligere investe-
ringsresultat skyldes primaert, at aktierne i
2008 har givet et meget darligt afkast, selv
malt op mod sidste 8r, hvor aktieafkastet
lige nddede op over 0 %. Obligationsbehold-
ningens afkast pd danske obligationer har
veeret tilfredsstillende, men desvarre var
forlobet af udenlandske kreditobligationer
ikke tilfredsstillende.

Figuren viser, at pensionskassen har opne°1et
i alt kr. 2,8 mio. kr. i afkast fra sin investe-
ringsvirksomhed de seneste 5 ar.

Investeringsaktiverne ultimo 2008

OVRIGE  INVESTERINGS-

UDENLANDSKE 45%(26%  BJENDOMME o) yeke AKTIER

OBUGATIONER 18% (16% 7.6% (6,0%
6,1% (6.6%

DANSKE

UNOTEREDE
AKTIER

0.7%(13%

UDENLANDSKE
AKTIER
22,2% (35.4%

NOMINELLE DANSKE
OBLIGATIONER
57.2% (46 ,5%)

Figuren viser investeringsaktivernes forde-
ling ultimo 2008. Tal i parentes er ultimo
2007.

Etiske investeringsregler
Pensionskassen stgtter op omkring Uniteed
nations Principles for Responsible Invest-

ments (UN PRI), hvilket betyder at pensi-
onskassen ikke agter at medvirke {il kapital
til f.eks. vabenfremstilling, produktionsfor-
mer med kemikalier, som er dokumenteret
for veerende sygdomsfremkaldende og virk-
somheder, der har relation til bgrnearbejde.

Markedsudviklingen

Pensionskassen fik i 2008 et investeringsaf-
kast pd -17,7 % eller -145.935 t.kr., hvilket
ikke er tilfredsstillende malt mod et bench-
mark pa -17,0 %.

Der var ved slutningen af 2007 tegn pa af-
matning pa de finansielle markeder, men
finanskrisen eksploderede i Igbet af aret,
hvor en af de store begivenheder var sam-
menbruddet i en raekke primaert amerikan-
ske finanshuse. Dette kom bag pa investo-
rerne og hastigheden i kollapset medfgrte,
at investorerne i et stort omfang ikke kom
ud af deres positioner i tide.

Regeringerne og centralbankerne indfgrte en
raekke hjaelpepakker samtidig med markan-
te rentenedsaettelser og det stabiliserede
situationen i et omfang, s8 en mindre del af
tabet blev indvundet i slutningen af aret.

Obligationsrenterne

Markedet forventede stabile til stigende ren-
ter i 2008, og det var en profeti, der blev
opfyldt, primaert i de fgrste maneder af aret
grundet en frygt for stigende inflation sam-
tidig med stigende ravarepriser. Udviklingen
andrede sig medio ret, da der indtraf fal-
dende aktiekurser og ravarepriser og renten
begyndte at falde i andet halvdr. Den euro-
paiske centralbank nedsatte renten 3 gange
i lgbet af 2008 svarende til en samlet rente-
stigning pa 1,25 %, hvor den danske natio-
nalbank matte forhgje renten for at forsvare
den danske valuta.

Afkastet pa en gennemsnitlig portefglje med
realkreditobligationer blev 6,3 %, mens af-
kastet pd den 10 8rige statsobligation blev -
12,3 %, hvor de tilsvarende afkast i 2007
var -0,1 % henholdsvis -0,8 %. SISA’s be-
holdning af danske obligationer gav til
sammenligning et tilfresstillende afkast pa
13,9 % henholdsvis 6,2 %. Desvaerre levede
afkastet pa udenlandske obligationer m.v.
ikke op til forventninger og gav et afkast pa
-22,7 %.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Afkast pa aktier

Afkastprocenterne for de enkelte aktiemar-
keder er beregnet et, tre og fem ar tilbage i
tiden og opgjort i danske kroner.

1ar 3 ar 5 ar
Danmark | -46,7 % | -37,1% 1,3%
Europa -46,0 % 31,9% | -10,1 %
USA -35,8% | -38,8% | -27,3%
Japan -25,6 % | -39,5% | -12,3%

Aktieinvestorerne opnaede ekstremt og hi-
storiske ringe afkast i 2008. Som det frem-
gar af skemaet ovenfor, klarede det japan-
ske indeks sig bedst. Afkastet p8 de japan-
ske aktier blev trukket op grundet en stig-
ning i den japanske valuta pd 29 % overfor
danske kroner. Det danske aktieindeks blev
primeert trukket ned i forhold til de gvrige
omrdder som folge af Danske Bank aktierne,
som faldt med 74 % i 2008.

SISA fik et afkast pa -53,8 % pa danske ak-
tier, mens afkastet pd udenlandske aktier
blev -46,4 % mod benchmark pd -47,6%
henholdsvis -34 %, altsa et markant util-
fredsstillende resultat i forhold til det gene-
relle marked.

Aktiebeholdning procentvis fordelt pd brancher og regioner

Syd
Amernka Amenka

Konsument-varar 3.0% 10.1%

5,0%
12,9%)

4.4%
3.4%
100,0%!

Materialer 1.7%| 0,

Sundhedspleje 52%| 0.2%
Telekommunikation 0.5%| 0.2%
lkk e fordelt 2.0%| 0,0%
| all 27,7%| 3.2%

P3 pensionskassens hjemmeside findes der
en liste over samtlige virksomheder, hvori
pensionskassen direkte har kapitalandele.

Udlejningsejendomme

SISA har 2 ejendomskomplekser i Nuuk med
i alt 7 boligenheder, samt en halvpart i en
erhvervsejendom i Danmark, som alle er
udlejet. SISA har p.t. ingen planer om at
udvide sin pulje af investeringsejendomme.

Udsigten for investeringerne i 2009

Den finansielle uro ser ud til at fortsaette i
2009. Den amerikanske gkonomi er, ligesom
flere europaiske gkonomier er i recession,
hvilket ggr det vanskeligt at forudsige udvik-
lingen pa aktier og virksomhedsobligationer.
En fortsat svaekkelse af den amerikanske
dollar, kan dog gg@re det sveert for europaei-
ske virksomheder at eksportere til USA. Den
amerikanske recession kan dog daempe de
forventede prisstigninger.

Den gkonomiske usikkerhed kan betyde sto-
re aktiekursudsving i begge retninger alt af-
haengig af, hvilken retning den gkonomiske
udvikling tager, men der er vist politisk vilje
til at stimulere gkonomien endog i et meget
vaesentligt omfang.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Aktiver og deres afkast til markedsvaerdi

tkr.

Grunde og bygninger i alt
- Grunde og bygninger, direkte ejet |

Andre dattervirksomheder
@vrige kapitalandele i alt
- Barsnoterede danske kapitalandele

- Unoterede danske kapitalandele
- Borsnoterede udenlandske kapitalandele

Obligationer i alt
- Statsobligationer (Zone A)
- Realkreditobligationer I
- Kreditobligationer Investment Grade I_
- Kreditobligationer Non Inv. Grade samt EMD |

@vrige finansielle investeringsaktiver

Regnskabsmaessig vaerdi

k 4 far penslonsaf-

it s investeringer kastskat
12671 12.690 SNy ST _8.3%]
12,671 12.690] o 8,3%
0 125 125 0,0%
333.044 221.679 59.925 -48,2%
46.856)| 54.995) 49.738  -53,8%
10.027 4.664| 0 -53,5%
27661 162021 10187 -46,4%
414.989 458.390  25.626 4,6%
151.975|  s3.765|  -107.232]  13,9%]
211.191 360.746)| 127.939 6,2%
8816 1308  -6.892 -27,4%
43.007 42.571 11.811 -22,7%
20.146 32.473 11.411 4,6%

Netto

Afkast i % p.a.

Afkastprocenterne er opgjort som tidsvaegtet tilnzermet afkast pr. maned.

Risikostyring og investeringsstrategi
Bestyrelsen fastlaagger rammerne for pen-
sionskassens r|SIkostyr|ng, mens den dagll-
ge ledelse Igbende overvidger de patagne
risici og sikrer, at rammerne er overholdt.

Bestyrelsen fastlaegger pensionskassens
investeringsstrategi og folger op pa resulta-
terne af denne, mens den daglige ledelse
udarbejder de konkrete investeringsplaner.

Finansielle risici

For at sikre sammenhaeng mellem investe-
ringsafkastet af aktiverne og medIemmer-
nes garanterede ydelser overvages de fi-
nansielle risici, og der er opstillet mal for de
maksimale kurs- og renterisici.

Finanstilsynet har gennem flere ar kreevet,
at branchen udarbejder scenarier over de
finansielle risici, og disse stresstest foreta-
ges Igbende.

For ikke at veaere i rgdt lys skal pensionssel-

skaberne primaert kunne tdle et aktiekurs-

fald pd 12 %, samtidig med at renten aend-

rer sig med 0,7 %-point, ngeledes er man i

gult lys, hvns man ikke kan tdle et aktle-

kursfald pd 30 % og en aendring i renten pa
1 %-point.

SISA eri 2008 i grgnt lys.

Pensionsmaessige risici

De pensionsmaessige risici vedrgrer udvik-
lingen i dgdelighed og invaliditet (bidrags-
fritagelse). Eksempelvis paV|rker en leve-
tidsforlaengelse varigheden pd udbetalin-
gerne til alderspension, mens udV|kI|ngen i
antallet af bidragsfritagelser vil pavirke ud-
gifterne til invaliditet.

Forventningerne er baseret pa Danmarks
Statistiks oplysninger om dgdeligheden i
Grgnland ved pensionskassens stiftelse i
1999. I takt med at der opsamles data fra
pensionskassens egen bestand om udvik-
ling i dgdelighed og invaliditet, vil de frem-
tidige forventnlnger til de pensionsmaessige
risici blive baseret pa disse erfaringer.

Et fald i dgdeligheden pa 10 % V|| medfgre
en reduktlon af bonuspotentiale pa hvilende
pensioner pd 20 mio. kr.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Operationelle risici

Disse vedrgrer blandt andet overholdelse af
love, regler og standarder, samt risiko for
systemfejl og udefra kommende begiven-
heder.

Pensionskassen gennemgdr systematisk

sine forretningsomrader med henblik pd at

Folsomhedsoplysninger i mio. kr.

Handelse

af basiskapitalen

Minimum pévirkning

reducere risikoen for gkonomiske tab som
felge af myndighedssanktioner, erstatnings-
krav og forringelse af omdgmme, som
kommer fra manglende overholdelse af god
pensionskasseskik samt andre fejl og begi-
venheder.

Maksimum
pAvirkning af
bonuspotentiale pa
hvilende pensioner
for @ndring i anvendt
bonuspotentiale pd
hvilende pensioner

Maksimum Maksimum
pavirkning af
kollektivt

bonuspotentiale

pavirkning af anvendt
bonuspotentiale pa
hvilende pensioner

Rentestigning pd 0,7 pct. point -0,3 -15,6 67,0 0,0
‘Rentefald pa 0,7 pct. point 0,3 14,6 -81,0 0,0
Aktiekursfald pd 12 pct. -0,5 -26,1 0,0
Ejendomsprisfald pd 8 pct. 0,0 S -1,2 0,0
;;Il..utazrsaendring n;ed Yo pct.sar:d_s‘yr-ﬂighed pa 10 dage -0,1 -3,1 _0_,0
Tab pd modparter pd 8 pct. o -0,1 -6,0 - 0,0
Fald i dgdelighedsintensiteten pd 10 pct. 0,0 0,0 -20,0 0,0
Stigni;g i dedelighedsintensiteten p3 10 pct. o 0,0 o 0,0 18,0 0,0
Stigning i invalideintensiteten pd 10 pct.- 0,0 0,0 0,0 o _;)_,(;

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Samarbejdspartnere

SISA samarbejder med AP Pensionsservice
A/S, der varetager en reekke administrative
opgaver i forbindelse med administrationen
af Arbejdstagernes Pensionskasse, herun-
der regnskabsaflaeggelse.

SISA samarbejder med Grgnlandsbanken
A/S, som hovedbankforbindelse med Dan-
ske Capital som portefgljemanager, der in-
den for en ramme fastsat af SISA foretager
investeringer i danske og udenlandske akti-
ver.

God selskabsledelse

Ledelsen i Arbejdstagernes Pensionskasse
SISA - bestyrelse og direktion - laagger
vaegt pd, at der udgves god selskabsledelse
under iagttagelse af principperne om god
corporate covernance. Fokus er langsigtet
vaerdiskabelse af medlemmernes pensions-
opsparing og en risikoprofil, der afspejler
det forhold, at pensionskassen stadig er i
sin opbygningsfase.

MISSION

SISA vil sikre sine medlemmer en god pen-
sionsordning, der i videst muligt omfang
tilgodeser medlemmernes behov.

Missionen skal opfyldes ved et teet samar-
bejde mellem aftaleparterne, indbetalende
virksomheder og mediemmerne.

VISION

SISA vil vaere den fgrende pensionskasse i
Grgnland, som udvikler arbejdsmarkeds-
pensioner for lgnmodtagere og sikrer dem
gkonomisk tryghed ved alderdom.

SISA vil lgbende udbygge pensionsordnin-
gens ydelsessammensaetning, s8 den sva-
rer til tidens krav og behov i samspil med
de relevante offentlige ydelser.

VARDIGRUNDLAG

SISA s vaerdigrundlag er mgntet pa gnsket
om social lighed i samfundet og sikring af
en alderdom i gkonomisk trygge rammer.

ETISKE REGLER

1.

Formalet med investeringen af pensions-
midlerne i Arbejdstagernes Pensionskasse
SISA er, at opnd bedst muligt afkast til
gavn for medlemmernes pensionsopspa-
ring.

2.

Investeringerne varetages under hensynta-
gen til begranset risiko, lang varighed og
fornuftig spredning.

3.

SISA investerer ikke i vabenfremstilling,
produktionsformer med kemikalier, som er
dokumenteret for vaerende sygdomsfrem-
kaldende, og virksomheder, der har relation
til bgrnearbejde.

STRATEGI

SISA vil fortsat arbejde for udbygning af
pensionsordningen, herunder fortsaette med
at pavirke overenskomstparterne til at for-
hgje den aftalte bidragsprocent yderligere,
sa pensionsydelsen for den enkelte bringes
pd et niveau, som vil vaere et tilstraekkeligt
supplement til den offentlige alderspension i
Igbet af en overskuelig tid.

SISA vil fortsat arbejde for at ggre indhol-
det af pensionsordningen mere attraktivt
for medlemmerne. 1 2007 blev der indfgrt
et nyt pensionsregulativ, som bl.a. indehol-
der depotsikring, ophgrende livrente og al-
derssum.

Abenhed og gennemsigtighed af driften af
pensionskassen veerdsaettes af pensions-
kassen, og pensionskassens informations-
virksomhed vil til stadighed blive oppriorite-
ret.

Der vil blive lagt vaegt pa, at pensions- og
forsikringsstoffet gores letforstaeligt for det
enkelte medlem og samarbejdspartnere.

MAL
Det er SISA’s malsaetning, at pensionsbi-
draget for det enkelte mediem stiger til et
bidragsniveau, der muliggr en mere indivi-
duel pensionsordning baseret pa tilvalgssy-
stem.
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Det er SISA’s malsaetning, at indholdet i
det nye pensionsregulativ, som trddte i
kraft 1. januar 2007 vil vaere revurderet
senest i 2009 og det vil blive overvejet,
hvorvidt en yderligere produktudvidelse
skal traede i kraft pr. 1. januar 2010.

SISA er aben for at tage imod nye faggrup-
per, herunder grupper, hvis Ignaftaler hgrer
ind under andre organisationer end SIK,
safremt det kan ske pa vilkar, som ikke for-
ringer pensionsvilkarene for de nuvaerende
mediemmer.

Pensionskassen vurderer Igbende, hvornar
hele eller dele af medlemsadministrationen
kan hjemtages til SISA’s egen administra-
tion. I dag varetages mediemsadministrati-
onen af AP Pensionsservice A/S. Det er ma-
let, at der senest 1. januar 2010 kan ske en
hjemtagelse af en del af medlemsadmini-
strationen, forudsat det kan ske pa et for-
svarligt og gkonomisk velfunderet plan.

Det er pensionskassens mal, at en del af
pensionsmidlerne investeres her i landet,
forudsat at dette kan give et tilfredsstillen-
de afkast i sammenligning med alternative
investeringer. P& langere sigt forventes
det, at en betydeligt stgrre del af pensions-
kassens samlede aktiver vil vaare placeret i
grgnlandske investeringer.

Forventninger til 2009

Antallet af medlemmer i SISA forventes i
2009 at vaere omkring 30.000, hvoraf de
ca. 16.000 vil veere aktive.

Administrationsomkostningerne har siden
SISA’s etablering veeret blandt branchens
laveste. Det forventes, at administrations-
omkostningerne vil fortszette pd et lavt ni-
veau i 2009.

Resultatet for 2009 forventes at blive for-
bedret i forhold til 2008 og liggende pa et
niveau lidt over den garanterede grundlags-
rente, sd retableringen af bonuspotentiale
pa hvilende pensioner kan begyndes., men
resultatet vil veere afhangig af udviklingen i
finansmarkederne.

Begivenheder efter regnskabsdrets ud-
Igb

Aret startede efterhdnden vanen tro turbu-
lent pa aktiemarkederne med markante
kursstigninger og umiddelbart herefter
kursfald i cyklusser af f8 dages varighed.
Dog virker det som om, at markederne har
stabiliseret sig med en marginal forbedring
som en fortsaettelse af den trend, der kun-
ne skimtes ved udgangen af 2008.

Der har i midten af 1. kvartal 2009 vaeret
tegn pd en stabilisering, idet forskellige an-
erkendte erhvervstillidsindeks indikerer, at
bunden i den finansielle krise skulle vaere
ndet, ligesom de forskellige gkonomiske
hjeelpepakker nu bgr vaere implementeret
og skulle begynde at kunne virke. Der er
dog stadig store udfordringer for politikere,
virksomheder og investorer, men der kan
dog veere plads til en mindre optimisme.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Regnskabsberetning

Aktivitet

Pensionskassens forsikringstekniske aktivi-
tet startede pr. 1. juli 1999. Portefgljema-
nagementaftalerne har siden pensionskas-
sens opstart i 1999 dret vaeret varetaget af
Grgnlandsbanken og fra 2001 ABN AMRO.
SISA har i efterdret vurderet aftalerne og
har pr. 16. januar 2009 indgdet portefglje-
manegementaftale med Danske Capital.

Pensionskassens formal er at administrere
arbejdsmarkedspension til stgrst mulig
gavn for medlemmerne.

gkonomisk udvikling

Medlemsbidrag indbetalt vedrgrende perio-
den 1. januar til 31. december 2008 udggr
115.721 tkr.

Administrationsomkostningerne udggr i alt
8.508 tkr.

Indtaegter af investeringsaktiver udggr i alt
-145.935 tkr.

Rrets resultat efter skat udggr -994 tkr.

Pensionshensattelser

Henseaettelserne er medlemmernes depot-
opsparing, der beregnes af aktuaren efter
Finanstilsynets retningslinjer.

Bonuspotentiale pd hvilende pensioner er
formindsket med 93.367 tkr. til delvis daek-
ning af medlemmernes andel af arets nega-
tive realiserede resultat.

Ved udgangen af 2008 er hensaettelserne
682.140 tkr. mod 737.908 tkr. pr. 31. de-
cember 2007.

Fremtiden

Der er fra balancedagen og frem til regn-
skabets datering ikke indtradt forhold, der
@ndrer vurderingen af arsrapporten.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foresldr, at arets nettoresultat
pd -994 tkr. overfgres til overfgrt overskud
eller underskud.

Egenkapitalen udggr herefter 4.608 tkr.
mod 5.602 tkr. aret for.

Kapitalstruktur

SISA ‘s kapitalgrundlag udggres pr. 31. de-
cember 2008 af en basiskapital pa 43,3
mio. kr. I basiskapitalen indgar en egenka-
pital p& 4,6 mio. kr. og medlemskonti pa
38,7 mio. kr. Medlemskontiene opbygges
ved, at der af de indbetalte medlemsbidrag
henlaegges belgb, sdledes at medlemskonti-
ene altid udggr 5 % af de samlede depoter
(retrospektive henseettelser).
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for Arbejdstagernes
Pensionskasse S.1.S.A. Arsrapporten er aflagt efter anordning om ikrafttreeden for Grgnland af
lov om finansiel virksomhed. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes
at arsrapporten giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver og passiver og finansielle
stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende gennemgang af udviklin-
gen i pensionskassens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentlig-
ste risici og usikkerhedsfaktorer, som pensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nuuk, 18. marts 2009

Direktion

Ulla Lynge

Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors pétegning

Til medlemmerne i SISA

Vi har revideret arsrapporten for Arbejdsta-
gernes Pensionskasse, SISA for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2008 omfat-
tende ledelsespategning, ledelsesberetning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrel-
se, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsrapporten afleegges efter anordning om
ikrafttreeden for Grgnland af Lov om finan-
siel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsrapporten
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og
aflaegge en arsrapport, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed. Dette ansvar om-
fatter udformning, implementering og op-
retholdelse af interne kontroller, der er re-
levante for at udarbejde og aflaegge en ars-
rapport, der giver et retvisende billede uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlin-
formationen skyldes besvigelser eller fejl
samt valg og anvendelse af en hensigts-
maessig regnskabspraksis og udgvelse af
regnskabsmaessige skgn, som er rimelige
efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revisi-
on

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion
om arsrapporten pa grundlag af vor revisi-
on. Vi har udfgrt vor revision i overens-
stemmelse med danske revisionsstandar-
der. Disse standarder kreever, at vi lever op
til etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen med henblik pd at opna hgj grad
af sikkerhed for, at arsrapporten ikke inde-
holder vaesentlig fejlinformation.

Nuuk, 18. marts 2009

Revisionsinstituttet
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Torben Ka(s%g}éﬁy\

statsautoriseret revisor

En revision omfatter handlinger for at opnd
revisionsbevis for de belgb og oplysninger,
der er anfgrt i arsrapporten. De valgte
handlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risikoen for vae-
sentlig fejlinformation i arsrapporten, uan-
set om fejlinformationen skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overve-
jer revisor interne kontroller, der er rele-
vante for pensionskassens udarbejdelse og
afleeggelse af en arsrapport, der giver et
retvisende billede, med henblik pd at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af pensionskassens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere stilling-
tagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt en vurdering af den sam-
lede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til for-
behold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsrapporten giver
et retvisende billede af pensionskassens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2008 samt af resultatet af
pensionskassens aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2008 i over-
ensstemmelse med anordning om ikraft-
traeeden for Grgnland af Lov om finansiel
virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Ved kongelig anordning af 15. december
2004 er Lov om finansiel virksomhed sat i
kraft i Grgnland.

Krsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med reglerne i lov om finansiel virksomhed
samt Finanstilsynets bekendtggrelse i Grgn-
land om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tvaergaende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i
forhold til sidste ar.

Principper for fordeling af overskud
Arets regnskabsmaessige resultat fordeles
mellem egenkapitalen og medlemmerne i
overensstemmelse med det til Finanstilsynet
anmeldte kontributionsprincip. Hvis egenka-
pitalen grundet et utilstraekkeligt realiseret
resultat ikke opndr den aftalte forrentning,
overfgres et resterende forrentningskrav til
efterfglgende ar.

Regnskabsmaessige skon generelt
Opggrelsen af den regnskabsmaessige vaerdi
af visse aktiver og forpligtelser er forbundet
med skgn over, hvordan fremtidige begi-
venheder pavirker disse. De udgvede skgn
er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige, men som er usikre.
De faktiske resultater kan saledes afvige fra
de foretagne skan.

Resultatopgerelse

Medlemsbidrag

Medlemsbidrag omfatter indbetalte med-
lemsbidrag i perioden 1. januar - 31. de-
cember 2008.

Indtagter af investeringsejendomme
Indtaegter af investeringsejendomme omfat-
ter ejendommenes driftsresultat eksklusive
renteudgifter og vaerdireguleringer, som op-
fores under de hertil bestemte poster.

Renteindtagter og udbytter mv.
Posten indeholder renter og udbytte af kapi-
talandele og investeringsforeningsandele.

Renter er periodiserede, sa de omfatter
regnskabsperioden.

Kursreguleringer

Savel realiserede som urealiserede gevinster
og tab ved salg og vaerdiregulering af vaer-
dipapirer indgdr i resultatopggrelsen.

Realiserede kursgevinster og -tab opggres
som forskellen mellem salgssummen og den
bogfgrte veerdi primo regnskabsaret med
tillaeg af arets anskaffelsesvaerdi.

Urealiserede kursgevinster og -tab opggres
som forskellen mellem markedsvaerdien ul-
timo regnskabsdret og veerdien primo aret
med tillaeg af arets anskaffelsesveerdi.

Administrationsomkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksomhed

Ud over de direkte omkostninger i forbindel-
se med investeringsvirksomheden omfatter
posten en andel af de samlede omkostnin-
ger, som kan henfgres til handel med og
administration af pensionskassens investe-
ringsaktiver.

Pensionsmaessige driftsomkostninger
Administrationen af pensionskassen vareta-
ges i al vaesentlighed af AP Pensionsservice
A/S i henhold til indgdet administrationsaf-
tale.

Driftsomkostninger er 3arets periodiserede
omkostninger ved administration af med-
lemsbestanden, herunder afgifter til offentli-
ge myndigheder.

Overfgrt investeringsafkast
Investeringsafkastet skal ifglge Finanstilsy-
nets regnskabsbekendtggrelse fordeles for-
holdsmaessigt mellem hensaettelser til pen-
sionsaftaler og egenkapitalen.

Skat
Skat af 8rets resultat beregnes som 30 pct.
af arets forventede skattepligtige indkomst.
Fremfgrte skattemaessige underskud mod-
regnes i grundlaget for beregning af drets
skat.

I henhold til pensionskassens vedtaegter kan
sikkerhedsfonde alene anvendes til fordel for
medlemmerne med Finanstilsynets godken-
delse, hvorfor der ikke er afsat udskudt skat
af disse.

Skat i resultatopggrelsen udggres alene af
ikke refunderbar udbytteskat — skat pd ud-
lodning fra hjemmehgrende selskaber samt
ikke udnyttet betalt udbytteskat fra investe-
ringsforeninger,
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Balancen

Investeringsejendomme

Grunde og bygninger males til dagsveerdi
opgjort i overensstemmelse med Finanstil-
synets regnskabsbekendtggrelse.

Dagsveerdien opggres pa grundlag af et
normalt driftsafkast for fuldt udlejede ejen-
domme samt et af ledelsen fastsat afkast-
krav.

Kapitalandele i tilknyttede virksomhe-
der

Kapitalandelene veerdiansacttes efter indre
vaerdis metode, hvilket vil sige, at kapital-
andelene er veerdiansat til den regnskabs-
maessige indre veerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabsprincipper, og at
virksomhedens resultat indgdr i modervirk-
somhedens resultatopggrelse. Selskabet er
stiftet ved udgangen af aret og der har ikke
vaeret aktivitet i selskabet, hvorfor kapital-
andele er optaget til anskaffelsespris.

Andre finansielle investeringsaktiver
Kgb og salg af andre finansielle mveste-
ringsaktiver indregnes i balancen pa afreg-
ningsdagen. Andringer i vaerdien af det
solgte eller erhvervede aktiv indtil afreg-
ningsdagen indregnes ligeledes.

Bgrsnoterede investeringsaktiver — bortset
fra udtrukne obligationer, der indgar til kurs
100 - veerdiansesettes til den sidst kendte
markedspris pa balancedagen.

Unoterede investeringsaktiver optages til
skgnnet dagsveerdi pa basis af en forsigtigt
ansat effektiv forrentning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til den vaerdi,
hvormed de forventes at indga3.

Pensionshensattelser
Pensionshensaettelserne udggr kapitalvaerdi-
en af pensionskassens samlede forpligtelser
til at yde pension over for medlemmerne.
Pensionshenseettelserne opggres af pensi-
onskassens ansvarshavende aktuar i over-
ensstemmelse med regler anmeldt til Fi-
nanstilsynet. Pensionshensaettelserne opgg-
res for hvert medlem pa basis af den af Fi-
nanstilsynet offentliggjorte Igbetidsuafhasn-
gige diskonteringsrente. Rentesatsen redu-
ceres med et risikotillaeg pa 5 %.

Ved opggrelsen af pensionshensaettelserne
anvendes risikoforudsaetninger om den for-

ventede fremtidige degdelighed og invalidi-
tetshyppighed, der er estimeret pa grundlag
af erfaringer fra pensionskassens bestand.

Pensionshensaettelserne opdeles i garante-
rede ydelser, bonuspotentiale pa fremt|d|ge
medlemsbidrag og bonuspotentiale pd hvi-
lende pensioner.

Garanterede ydelser

Garanterede ydelser omfatter nutidsvaerdien
af de ydelser, der er garanteret medlem-
merne, samt nutidsvaerdien af de forventede
fremtidige udgifter til administration med
fradrag af nutidsveerdien af de aftalte frem-
tidige medlemsbidrag.

Bonuspotentiale pad fremtidige med-
lemsbidrag

Bonuspotentiale pd fremtidige medlemsbi-
drag beregnes som forskellen meIIem var-
dien af garanterede ydelser pa hvilende
pensioner og veardien af garanterede ydel-
ser. Garanterede ydelser pa hvilende pensi-
oner er de ydelser, der er garanteret med-
lemmet ved overgang til hvilende medlem-
skab. Veerdien af de garanterede ydelser pa
hvilende pensioner beregnes som nut|ds-
vaerdien af de garanterede ydelser pd hvi-
lende pensioner med tillaeg af nutidsveerdien
af de forventede fremtidige udgifter til ad-
ministration af hvilende pensioner,

Bonuspotentiale p& hvilende pensioner
Bonuspotentiale pa hvilende pensioner be-
regnes som medlemmernes opsparing (de-
poterne) med fradrag af vaerdien af de ga-
ranterede ydelser og bonuspotentiale pa
fremtidige medlemsbidrag. Medlemmernes
opsparing udggres af indbetalte bidrag med
fradrag af udbetalte ydelser, betalte om-
kostninger, overfgrsel til medlemskonti og
betalt risiko og med tillaeg af tilskreven ren-
te. Bonuspotentialet pr. medlemskab kan
ikke vaere negativt. Bonuspotentialet pa hvi-
lende pensioner kan anvendes t|| daekning af
medlemmernes andel af tab, nar det kollek-
tive bonuspotentiale er brugt op.

Akkumuleret vardiregulering
Akkumuleret veaerdiregulering udtrykker for-
skellen mellem pensionshensaettelserne op-
gjort til markedsvaerdi og de retrospektive
hensaettelser.

En positiv akkumuleret veerdiregulering
fremkommer, ndr rente -, risiko - og om-
kostningsparametre, der indgar i opggrelsen
at pensionshensaettelserne til markedsveer-
di, styrkes i forhold til de tilsvarende para-
metre i pensionskassens tegningsgrundlag.
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En negativ akkumuleret vaerdiregulering op-
star ved reduktion af vaerdien af de retro-
spektive henszettelser som fglge af, at et
negativt realiseret resultat skal baeres af det
enkelte medlems depot.

Ligeledes indgar |an af bonuspotentiale pa
hvilende pensioner som en reduktion af den
akkumulerede veerdiregulering

Kollektivt bonuspotentiale

Kollektivt bonuspotentiale omfatter belgb,
som pensionskassen kollektivt har hensat til
bonusberettigede forsikringer ud over de
belgb, der er indeholdt i pensionshensaettel-
serne.

Geld
Geeld optages til palydende vaerdi.
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Resultatopggrelse

Alle belob er angivet i 1.000 kr.

Medlemsbidrag 115.721 107.251
Indtsegter af investeringsejendomme 990 1.036
Renteindtee gter og udbytter mv. 23.141 22478
Kursreguleringer -167.870 -16.128
Renteudgifter 0 0
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -1.871 -1.705
Medlemmernes andel af skat -325 -1.409
Investeringsafkast, i alt -145.935 4.272
Udbetalte ydelser -12.962 -13.373
Andring i erstatningshensaettelser 10 0
Pensionsydelser -12.952 “13.373
/Endring i pensionshens attelser -9.515 -90.620
Andring i medlemskonti -5.177 -5.586
Arets tilskrevne bonus -117 20.961
AEndring i kollektivt bonuspotentiale 65.490 28.844
Bonus, i alt 65.373 7.883
Pensionsmassige driftsomkostninger -8.508 -9.794
Overfort investeringsafkast 993 -33
PENSIONSTEKNISK RESULTAT 0 0
Egenkapitalens investeringsafkast -993 33
RESULTAT FOR SKAT -993 33
Egenkapitalens andel afskat ) -1 -12
Arets resultat -894 21
Til disposition:

Arets resultat -994 21
lalt -994 21
Foreslas dakket sdledes:

Overfort til sikkerhedsfonden 0 0
Overfart tilfra overfert overskud eller underskud -994 21
lalt -994 21
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Balance

Alle belob er angivet i 1.000 kr.

AKTIVER

7 Investeringsejendomme 12.690 12671
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 125 0
Investeringer i tilknyttede virksomheder, i alt 125 0
Kapitalandele 5.086 11.234
Investeringsforeningsandele 260.472 373.633
Obligationer 414.511 363.166
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 680.069 748.033

8 INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 692.884 760.704
Tilgodehavender hos tilkknyttede virksomheder 95 0
TILGODEHAVENDER, | ALT 95 0
Likvide beholdninger 32.473 20.146
ANDRE AKTIVER, | ALT 32.473 20.146
Tilgodehavende renter 8.126 5.525
Andre periodeafgraensningsposter 40 95
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 8.166 5.620
AKTIVER, | ALT 733.618 786.470
PASSIVER
Sikkerhedsfond 5.279 5.279
Overfart overskud eller underskud -671 323
EGENKAPITAL, | ALT 4.608 5.602
MEDLEMSKONTI 38.734 33.557
Garanterede ydelser -286.769 -374.539
Bonuspotentiale pa fremtidige mediemsbidrag 730.907 701.841
Bonuspotentiale pa hvilende pensioner 237.902 345.106
Pensionshensattelser, i alt 682.040 672.408
Erstatningshensattelser 0 10
Kollektivt bonuspotentiale 0 65.490
HENSZATTELSER TIL PENSIONSAFTALER, | ALT 682.040 737.908
Geaeld til kreditinstitutter 2.268 2.268
Anden geeld 5.968 7.135
GZALD, | ALT 8.236 9.403
PASSIVER, | ALT 733.618 786.470

17 Personaleomkostninger og honorarer
18 Eventualforpligtelser
19 Bestyrelsens og direktionens gvrige ledelseshverv

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA



Arsrapport 2008 Side 20

Noter

Alle belgb er angivet i 1.000 kr. 2008 2007
Medlemsbidrag
Lobende medlemsbidrag 115.460 107.212
Overfort fra andre ordninger 261 39
Medlemsbidrag 115.721 107.251

Preemieindtaegten hidrarer udelukkende fra direite dansk foretning, og vedrorer
alene forsikringer med bonusordning.

Antal medlemmer ulimo perioden 28.846 30. 140

Renteindtaegter og udbytter mv.

Udbytte af kapitalandele 3.386 7.400
Renteindtee gt af obligationer 18.841 14.906
Renteindtee gt af andre aktiver 914 172
Renteindtaegter og udbytter mv. 23.141 22.478

Kursreguleringer

Realiserede kursgevinster og -tab pa kapitalandele -1.320 74
Realiserede kursgevinster og -tab pa investeringsforeningsandele -22.610 3.772
Realiserede kursgevinster og -tab pa obligationer 703 -3.897
Realiserede kursgevinster og - tab pa inve steringsaktiver -23.227 -51
Urealiserede kursgevinster og - tab pa investeringsejendomme 20 39
Urealiserede kursgevinster og - tab pa kapitalandele -6.148 912
Urealiserede kursgevinster og - tab pa investeringsforeningsandele -149.661 -12.889
Urealiserede kursgevinster og - tab pa obligationer 11.146 -4.139
Urealiserede kursgevinster og - tab pa investeringsaktiver -144.643 -16.077
Kursreguleringer -167.870 -16.128

Udbetalte ydelser

Udbetalte pensionsbelsb 372 96
Udbetalte konverterede ydelser (alderspensioner) 9.751 10.948
Overfersler til andre ordninger 1.143 2.132
Forsikringspramier 1.686 197
Ristorneret belgb, modtaget far stiftelsen af pensionskassen 10 -
Udbetalte ydelser 12.962 13.373

Pensionsmaessige driftsomkostninger

Administrationsvederlag til AP Pensionsservice A/S 4.027 3.836
Aktuar 566 636
Revision 500 410
Bviige omkostninger 3.415 4.912
Pensionsm &ssige driftsomkostninger 8.508 9.794
Medlemmernes andel af skat

lkke refunderbar udbytteskat 326 1.421
Egenkapitalens andel heraf 1 12
Medlemmernes andel af skat 325 1.409
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Noter

Alle beleb er angivet i 1.000 kr.

Investeringsejendomme

Anskaffelsespris ved arets begyndelse 12.789 12.789
Anskaffelsespris ved arets slutning 12.789 12.789
Op-/nedskrivninger ved arets begyndelse -118 -157
Arets op- 0g nedskrivninger 19 39
Op+nedskrivninger ved arets slutning 99 -118
Investeringsejendomme 12.690 12.671

Offentlig ejendomsvaerdi
Der foretages ikke offentlig ejendomswnrdering i Granland

Afkastprocenter, der er lagt til grund ved vaerdianszettelse til markedsvaerdi:

Vaegtet gennemsnit 8,00% 8,75%
Hgjeste afkastprocent 8,00% 8.,75%
Laveste afkasiprocent 8.00% 8.75%

Falgende aktiver til bogfort vaerdi er optaget i register efter § 167 i lovom

finansiel virksomhed

Kapitalandele 5.212 11.234
Investeringsforeningsandele 234645 350.825
Obligationer 41451 363.166
Tilgodehavende renter 8.126 5.5625
Anfordringstilgodehavender 32473 20.146
Registrerede aktiver, i alt 694.967 750.896
Sikkerhedsfond

Saldo ved arets begyndeise 5.279 5279
/Endring i aret - -
Sikkerhedsfond 5.279 5.279

Overfort overskud eller underskud

Saldo ved arets begyndelse 323 302
AEndring i aret -994 21
Overfort overskud eller underskud -671 323
Realiseret resultat

Pensionsteknisk resultat = =
Overfart investeringsafkast -993 33
Andring i kollektivt bonuspotentiale 65.490 -28.844
AEndring i anvendt fripolicepotentiale pa hvilende pensioner 93.467 0
Tilskrevet bonus i dret 117 20.961
Realiseret resultat -159.833 -7.850
Som fordeles saledes:

Til medlemmer -1568.839 -7.871
Til egenkapital -994 21
1alt -159.833 -7.850

Basiskapital og kapitalkrav

Egenkapital 4608 5.602
Medlemskonti 38.734 33.557
Basiskapital 43.342 39.159
Kapitalkrav 31.864 27.658
Udvilding i egenkapitalen Overfart
Sikkerheds-  overskud el- Egenkapital
fond ler underskud ialt

Saldo 1. januar 2008 5.279 323 5.602
Arets resultat - -994 -994
Saldo 31. december 2008 5.279 -671 4608
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Noter
Alle belgb er angivet i 1.000 kr. 2008 2007
Medlemskonti
Saldo ved arets begyndelse 33657 27.971
/AEndring i aret 5177 5.586
Medlemskont, i alt 38.734 33.557
Pensionshensattelser
Saldo primo 672.408 560.827
Veerdiregulering primo -1.269 -1.415
Retrospektiv hensattelse primo 671.139 559.412
Medlemsbidrag 115.721 107.251
Rentetilskrivning, grundlagsrente 14.260 11.957
Rentetilskrivning, bonusrente 117 20.961
Pensionsydelser -12.952 -13.373
Omkostningsfradrag -12.573 -11.700
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -1.038 -3.369
Retrospektiv hensattelse ultimo perioden 774.674 671.139
Veerdiregulenng ultimo -92.634 1.269
Pensionshensaettelser 682.040 672.408
Opdeling af pensionshensattelser pa grundlag af garanteret rentesats 2,0% 682.040 672.408
/Endring i pensionshens aettelser fordeler sig saledes:
Andring i garanterede ydelser 87.770 512.398
Andring i bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag 29.066 -528.510
ZEndring i bonuspotentiale pa hvilende pensioner -107.204 127.693
Andring i pensionshens attelser 9.632 111.581
14 Kollektivt bonuspotentiale
Saldo ved arets begyndelse 65.490 94.334
AEndring i aret 65.490 -28.844
Kollektivt bonuspotentiale 0 65.490
Gaeld til kreditinstitutter 2.268 2.268
E Heraf udgor den andel, der forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet 2.268 2.268
Anden gaeld
A-skat, ATP, mv. 436 585
AP Pensionsservice A/S 4.027 5.385
Andre skyldige omkostninger 1.357 984
Diverse 148 181
Anden gz |d 5.968 7.135
17 Personaleomkostninger og honorarer
Lenninger til personalet og vederlag til bestyrelsen 1.737 1.601
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet eller lonsummen 15 14
1.752 1.615
Heraf:
Vederlag bestyrelse 150 120
Vederlag og pension, direktar 872 815
1.022 935
Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede i regnskabsaret 3 3
Revisionshonorar til generaiforsamlingsvaigte revisorer
Revision
Revisionsinstituttet A/S 225 210
225 210
Andre ydelser
Revisionsinstituttet A/S 275 200
275 200
Samlet honorar 500 410
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Noter

18 Eventualforpligtelser
Pensionskassen har en sikkerhedsfond pa 5.279 tkr., der er henlagt af ubeskattede midler. Der kan alene disponeres
over sikkerhedsfonden med Finanstilsynets tilladelse i henhold til de il enhver tid geldende bestemmelser herom, jf.
§293 i anordning om ikrafttraeden i Grenland af Lov om finansiel virksomhed

Bestyrelsens og direktionens ovrige ledelseshverv
SISA's bestyrelse

Jess G. Berthelsen, forbundsformand, SIK

Ancieniteti SISA: 10 ar

Bestyrelsesformand, SIK's Oplysnings- og Uddannelsesfond
Bestyrelsesformand, SIK's Beskaeftigelsesfond
Bestyrelsesformand, Bestyrelsen for Arbejderhgjskolen i Qaqortoq
Bestyrelsesmedlem, NAASIS

Medlem af Granlands Skatterdd

Medlem af A/S INI Repraesentantskab

Medlem af Brancheudvalg for Jem og Metal
Bestyrelsesmedlem, Uummannaq Seafood A/S

Hendrik Nielsen, pensionist
Ancieniteti SISA: 1 ar

Medlem, forbrugemadet

medlem, SIK's feriefond

Medlem, Arbejderhajskolen, Qaqortoq
Medlem, udvalg for sgfartsuddannelser

Beathe Hendriksen, hovedsekretaer SIK
Ancieniteti SISA: 7 ar

Bestyrelsesmedlem, SIK's Feriefond
Bestyrelsesmedlem, Det grenlandske Arbejdsmiljorad
Bestyrelsesmedlem, Nasvnet for Sygedagpenge

Sofie Fleischer, fuldmagtig, Skattestyrelsen
Ancienitet i SISA: 1 &r

Medlem af hovedbestyrelsen for SIK

Medlem, Arbejdsmiljgradet

Boligklagenaevnet, Grenlands Hjemmestyre

Kunuk Olsen, kontorchef, Departementet for Finanser og udenrigsanliggender
Ancieniteti SISA: 2 ar

Michael Linfos, account manager, Kalaallit Forsikring Agentur A/S
Ancienitet i SISA: 2 ar
Bestyrelsesmedlem Nuummi Sulisitsisut/Nuuk Arbejdsgiverforening

Josef Therkildsen, forbundsnastformand, SIK
Ancienitet i SISA: 8 ar

Bestyrelsesformand, SIK's Beskaeftigelsesfond
Bestyrelsesmediem, SIK's Oplysnings- og Uddannelsesfond
Bestyrelsesformand, Ejendomsselskabet af 1.12.1981 ApS

SISA's direktion
Ulla Lynge

SISA's ansvarshavende aktuar
Poul Erik Knudsen
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