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Selskabsoplysninger

Selskab
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Postboks 9

3900 Nuuk

VIR nr. 263.019
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Femarsoversigt

Hovedtal

! Alle belab eri 1.000 kr. 2001 2000 1999
Medlemsbidrag 49.471  41.161  22.211
Pensionsydelser 1.192 2.670 0
Driftsomkostninger 4.396 3.854 2.272
Teknisk resultat -651 4.845 321
Arets resultat -1,760  5.306 424
Pensionsmaessige hensaettelser 189.530 146.750 112.623
Egenkapital 12.671 14.473 9.269
Aktiver 205.291 164.282 123.881

Nagletal

2001 2000 1999

Afkastnggletal

Afkast fer pensionsafkastskat *) -1,3% 4,4% 1,1%
Afkast efter selskabets pensionsafkastskat *) -1,3% 4,4% 1,1%
Afkast efter korrigeret pensionsafkastskat *) -1,3% 4,4% 1,1%

Ombkostningsnagletal

Omkostningsprocent 8,9% 94% 10,2%
Omkostninger beregnet som rentemarginal 2,6% 3,0% 2,2%
Omkostninger pr. forsikret 185kr. 172kr. 106 kr.
Omkostningsresultat 0,65% 0,70% -0,69%

Risikonggletal

Risikoresultat 1,08% 1,07% 0,80%

Konsolideringsnegletal

Bonusreserve 0,0% 0,4% 0,0%
Egenkapitalreserve 3,7% 6,8% 4,3%
Solvensgrad 223% 322% 206%

*) Der er ingen lovgivning om pensionsafkastbeskatning i Grenland

Da den pensionsmaessige drift forst er startet den 1. juli 1999, vedrarer de anfgrte hoved- og nagletal for 1999 alene perioden 1. juli —
31. december 1999

Forklaring til nagletal findes pa side 18.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Arsberetning

Det er 3. gang SISA afgiver beretning og regnskab
siden sin stiftelse pr. 1. juli 1999.

Det betyder, at der endnu ikke rigtig har veeret
mulighed for, at oparbejde store reserver i pensi-
onskassen og specielt ikke i 2001, hvor krisen pa
aktiemarkederne har veeret alt dominerende.

I 2001 er der saledes ikke plads til pget forrent-
ning af medlemmernes pensionsopsparing i for-
hold til 2000. Kontorenten for 2001 er derfor fast-
sat til 2 pct. og pensionisttilleeg pa 5 pct.

SISA har fortsat fokus pa at fastholde et omkost-
ningsniveau, som er blandt de laveste i pensions-
branchen. Hvert medlem af SISA kunne derfor i
2001 ngjes med at betale omkostninger pa 185 kr.

Nye overenskomster.

Der blev indgaet nye overenskomster mellem SIK
og det offentlige, som betyder, at bidragsprocen-
ten nu er pa 4,5 pct. pr. 1. april 2001, Der bliver
séledes ikke kun indbetalt flere pensionsmidler,
men de medlemmer, som er omfattet af denne
overenskomst, er nu ogsé dakket med bgrnepen-
sion.

I lgbet af 2001 er medlemsvirksomhederne til-
knyttet Gronlands Arbejdsgiverforening begyndt
at indbetale pensionsbidrag for deres medarbejde-
re.

Bornepension.
For at have ret til bernepension skal pensionsbi-
draget veere mindst 4,5 pct.

Bornepension udbetales til bgrn under 21 &r, som
medlemmet har ved alderspensionering. Berne-
pensionen opherer, nar barnet fylder 21 &r. Bor-
nepensionen er for hvert barn 10 pct. af medlem-
mets alderspension. Den gives til medlemmets
egne born og til stedbgrn, som bliver forserget i
hjemmet. Barnepensionen er dog 30 pct. i tilfeelde
af, hvor begge foraeldre er dade.

Private arbejdsgivere.

P& baggrund af en overenskomst som blev indga-
et mellem SIK og Grenlands Arbejdsgiverforening
i maj 2000 pabegyndte medlemsvirksomhederne
under GA pr. 1. april 2001 at indbetale 3,1 pct. i
pensionsbidrag for deres medarbejdere til SISA.
Denne bidragsprocent bliver reguleret til 4,5 pct.
pr. 1. januar 2002 pa baggrund af overenskomst-
fornyelsen i februar 2002.

Medlemmer og virksomheder

Medlemstal.
SISA havde 1 alt 24.518 medlemmer ultimo 2001.
Antallet af medlemmer er steget med 1.489 i 2001.

Bestandsudvikling i 2001

Bestand pr. 1/1-2001 23.029
Afgang Dedsfald 203
Pensionering 235
Tilbagebetalinger 6
Afgang i alt 444
Tilgang 1.933
Nettotilgang 1.489
Bestand ved arets slutning 24.518
Heraf:
- bidragsbetalende 16.440
- hvilende 8.078

I lgbet af 2. halvar 2001 har der veeret 16.440
medlemmer, som har indbetalt bidrag til pensi-
onskassen. Dette skal ses i sammenheeng med at
de lgbende indbetalinger omfatter ca. 11.000 per-
soner om maneden, hvilket afspejler beskeeftigel-
sen pa overenskomstomraderne med tilslutning til
SIK.

At SISA’s medlemstal er markant hejere end dette
tal har baggrund i, at der er kraftige udsving i
antal beskeeftigede i lgbet af et ar pa grund af
seesonbetonet arbejde.

Aldersfordeling.

Fordeling pa alder og ken
pr. 31/12 2001
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Under 20 ar 20- 30 ar 31-40 &r 41-50ér 51- 60 &r Over 61 &r
OMand BKvinder

Medlemmernes gennemsnitsalder er pa 38 ar.

48 pct. er maend og 52 pct er kvinder.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Bidragsindbetaling.
Den gennemsnitlige arlige indbetaling pr. medlem
var i 2001 pé 4.427 kr.

Gennemsnitlige Indbetallng pr. medlem

5,000

4000

30004

2,000

[—_@oner 4.427 3744 2,167

I figuren vises udviklingen i den gennemsnitlige
indbetaling pr. medlem px. ar.

Med den aftalte bidragsstigning fra henholdsvis
3,6 pct. til 4,5 pct. og 3,1 pct. til 4,5 pct. i indevee-
rende overenskomstperiode vil medlemmernes
arlige indbetaling blive forgget med omkring 10

pct.

Udviklingen i opsparingen.

Medlemmernes opsparing vokser i takt med, at
arbejdsmarkedspensionen bliver zldre, og bi-
dragsindbetalingerne vokser.

Med udgangen af 2001 var den gennemsnitlige
opsparing pr. medlem 7.730 kr.

Pensionsydelser

I 2001 udbetalte SISA i alt 1.192 tkr. Der er ude-
lukkende foretaget udbetaling i form af al-
derspension og udelukkende i form af eengangs-
udbetaling. Der er i regnskabsaret ikke udbetalt
bernepension.

Virksomheder.

Virksomhederne, som indbetaler pensionsbidrag
til SISA, omfatter alle de offentlige arbejdsgivere
som har indgaet en overenskomstaftale med SIK.
Det er Gronlands Hjemmestyre, kommunerne og
statsinstitutionerne i Gronland. Overenskomstaf-
talerne med de offentlige arbejdsgivere omfatter
ogsa Mittarfeqarfiit, Nukissiorfiit, Amutsiviit, INI
A/S og KNR.

Derudover har SIK overenskomstaftaler med Ro-
yal Greenland A/S, Royal Arctic Line A/S, Tele &
Post A/S, Arctic Umiaq Line A/S, Gronlandsfly
A/S, Nuup Bussii A/S, Nuuk Imeq A/S, Nunatta
Nagiteri-via A/S, Polar Raajat A/S, Brugsen og
alle medlemsvirksomhederne under Grenlands
Arbejdsgiverforening.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Investeringsvirksomhed

Investeringsstrategi

SISA’s overordnede strategi for investeringer sig-
ter efter et hojt lobende afkast, hvor der pa4 samme
tid opretholdes en hgj grad af sikkerhed for inve-
steringernes veerdifasthed.

SISA har aftaler med Grgnlandsbanken og Alfred
Berg om portefgljepleje, hvor aftalen med sidst-
neevnte er indgéet i efteraret 2001.

Markedsudviklingen

Investeringsaret 2001 har veeret saerdeles turbu-
lent, idet kursfald pa aktiebeholdningen ved arets
begyndelse udviklede sig til en recession i USA,
som tillige blev forsterket ved terrorhandlingen
den 11. september.

Den amerikanske regering har nedsat renten mar-
kant i Iebet af 2001, hvilket har haft afsmittende
virkning i Europa, hvor renten pa stats- og kredit-
foreningsobligationer er faldet med deraf stigende
obligationskurser til falge.

Afkast
Det samlede regnskabsmaessige resultat for SISA’s
investeringsvirksomhed fer overfersel til forsik-

Aktiver og deres afkast til markedsvardi

ringsteknisk rente har veeret et underskud pa.
1.831 tkr mod et overskud pa. 5.512 tkr. i 2000.
Det lavere investeringsresultat kan alene forklares
ved de store kursfald pd aktiemarkederne. Det
samlede investeringsresultat er ikke tilfredsstil-
lende.

I regnskabet indgar veerdien af obligationsbe-
holdningerne til anskaffelsespriser, reguleret for
den matematiske opskrivning som fglge af lobe-
tidsforkortelsen. Afkastet pd den samlede obliga-
tionsportefolje opgjort til markedsveerdi er 7,0
pet., mens den samlede aktieportefglje giver et
afkast pa -26,6 pct.

Det samlede markedsveerdiregulerede resultat pa
SISA’s investeringsvirksomhed er pa -2.448 tkr,
hvilket svarer til et afkast p& -1,3 pct.

Forventningerne til 2002 er, at den amerikanske
gkonomi vil fortsaette de paene resultater opnéet i
arets to sidste méneder, mens der kun vil blive
tale om en begreenset veekst i obligationsrenten.
2002 kan blive et normalt investeringsar med ak-
tieafkast i niveauet 8-10 pct. og et obligationsaf-
kast pa 3-4 pct.

Bogfert veerdi Markedsvaerdi Afkast-
primo ultimo primo ultimo procent
Barsnoterede aktier 35.130 28.576 35.130 28.576 -21,1%
Unoterede kapitalandele 0 160 0 160 -126,5%
Udenlandske kapitalandele 608 6.221 608 6.221 -51,7%
Kapitalandele i alt 35.738 34.957 35.738 34.957 -26,6%
Nominelle obligationer i DKK 119.755 149.062 120.333 148.989 6,9%
Obligationer i fremmed valuta 0 9.638 0 9.672 5,4%
Obligationer i alt 119.755 158.700 120.333 158.661 7,0%
Andre finansielle investeringsaktiver 6.226 8.569 6.226 8.569 3,3%
Investeringsaktiver i alt 161.719 202.226 162.297 202.187 -1,0%
dvrige aktiver 2.563 3.065 2.563 3.065 -
Aktiver i alt 164.282 205.291 164.860 205.252 -1,4%
Gaeld mv. 3.059 3.090 3.059 3.090 0,0%
Nettoaktiver i alt 161.223 202.201 161.801 202.162 -1,3%

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Samarbejdspartnere.

SISA samarbejder med AP Pensionsservice A/S.
AP Pensionsservice varetager en raekke admini-
strative opgaver i forbindelse med administratio-
nen af Arbejdstagernes Pension, herunder regn-
skabsaflaeggelse.

SISA samarbejder med GrenlandsBANKEN A/S
som hovedbankforbindelse og portefalje manager,
samt Alfred Berg Kapitalforvaltning A/S som
anden portefglje manager, som inden for en ram-
me fastsat af SISA foretager investeringer i danske
og udenlandske aktiver.

Forventninger til 2002.

Antallet af medlemmer i SISA forventes i 2002 at
vaere omkring 25.000, hvoraf de 11-15.000 vil veere
aktive. Medlemsvirksomheder som indbetaler
pensionsbidrag til SISA vil sges pa baggrund af
overenskomsten mellem SIK og Grenlands Ar-
bejdsgiverforeningen.

Med bidragsstigningen til 4,5 pct. for de flestes
vedkommende forventes de samlede indbetalin-
ger at udgere 54 mio. kr. i 2002.

Administrationsomkostningerne har siden SISA’s
etablering veeret blandt branchens laveste. Det
forventes, at administrationsomkostningerne vil
fortseette pa et lavt niveau i 2002.

Investeringsafkastet i 2002 er budgetteret til 13
mio. kr.

Resultatet for 2002 forventes at blive bedre end i
2001.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Regnskabsberetning

Aktivitet

Pensionskassens  forsikringstekniske  aktivitet
startede pr. 1. juli 1999. Der er indgaet portefelje-
management aftale med GrenlandsBANKEN
ultimo 1999 og med Alfred Berg pr. 15. oktober
2001. Der er forst foretaget investeringer i obliga-
tioner og kapitalandele primo ar 2000.

Pensionskassens formal er at administrere ar-
bejdsmarkedspensionen til sterst mulig gavn for
medlemmerne.

Genopretningsplan.

12001 var det finansielle marked udsat for et til-
bagefald, som yderligere blev styrket ved terror-
handlingen i USA. Resultatet heraf blev et vee-
sentligt fald i SISA’s reserver, og lovgivningens
krav til solvens kunne ved udgangen af september
2001 ikke opfyldes. Som et resultat heraf blev
SISA bedt om at udarbejde en genopretningsplan
til Finanstilsynet med det formal at sikre med-
lemmernes opsparing og styrke SISA’s kapitalbe-
redskab. Ved den efterfolgende opgang pd de
finansielle markeder og som folge af et gunstigt
risikoresultat, stdr SISA veesentligt steerkere, og
kapitaloverdeekningen udger ultimo godt 7,0 mio.
kr.

Jkonomisk udvikling
Medlemsbidrag indbetalt vedrerende perioden
1/1-2001 til 31/12-2001 udger 49.471 tkr.

Administrationsomkostninger udger 4.396 tkr.

I posten ”Lenninger og vederlag” indgar vederlag
til direktionen og bestyrelsen.

Vederlag til direktionen andrager 530 tkr., herud-
over stilles der delvis fri bolig til radighed efter
Hjemmestyrets regler. For 2000 var det tilsvaren-
de vederlag 421 tkr.

Vederlag til bestyrelsen andrager 85 tkr. For 2000
var det tilsvarende vederlag 60 tkr.

Der har i 2001 veeret beskeeftiget 2 medarbejdere
mod 11 2000.

Indteegter af investeringsaktiver udger minus
1.831 tkr.

Arets resultat efter skat udger minus 1.760 tkr.

Pensionshensattelser

Henseettelserne er medlemmernes depotopspa-
ring, der beregnes af aktuaren efter Finanstilsy-
nets retningslinier.

Ved udgangen af 2001 er henseettelserne 189.363
tkr. mod 146.523 tkr. pr. 31/12-2000.

Fremtiden

Der er fra balancedagen og frem til regnskabets
datering ikke indtradt forhold, der eéendrer vurde-
ringen af arsregnskabet.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar, at arets nettoresultat pd mi-
nus 1.760 tkr. fordeles med 2.184 tkr. til medlem-
mernes sikkerhedsfond, hvorefter der overfores
3.944 tkr. fra overskud eller underskud.

Egenkapitalen udger herefter 12.671 tkr. mod
14.473 tkr. aret for.

Markedsvardiregnskab.

Fra 1. januar 2002 overgar SISA til at opgere akti-
ver og passiver til markedsvaerdier. Det har ingen
serlig indflydelse pa aktiverne, og passiverne
berpres ikke, da grundlagsrenten kun udger 2%,
mens den maksimale opggrelsesrente p.t. er haje-
re. Som en del af pensionshensettelserne frem-
kommer der et bonuspotentiale ved anvendelse af
markedsveerdiregnskabet. Dette bonuspotentiale
er opgjort af pensionskassens aktuar og udger
primo 2002 72,7 mio. kr..

Sterrelsen af bonuspotentialet beveeger sig sym-
metrisk i takt med sendringer i opgerelsesrenten,
hvorfor der vil veere en neermere overensstemmel-
se mellem aktivernes veerdi og veaerdien af for-
pligtelserne overfor medlemmerne, end der tidli-
gere har veeret.

SISA er dermed vasentligt styrket overfor nega-
tive eendringer i markedsvilkérene.

Finanstilsynet har endnu ikke fastlagt de endelige
regler for anvendelse af bonuspotentialet.

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Regnskabspategning
Arsberetningen og regnskabet er vedtaget af bestyrelsen den 14. marts 2002

Nuuk, 14. marts 2002

Direktion

Peter Gronvold Samuelsen

Bestyrelse

)
n‘:orgmng = ;

Jonas Fleischer Av athiasse \// orben Nielsen
7o
NG

Helga Retersen Arne Rafaelsen
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Revisionspategning

Vi har revideret det af ledelsen aflagte regnskab
for perioden 1/1-2001 til 31/12-2001 for Ar-
bejdstagernes Pensionskasse, SISA.

Den udferte revision

Vi har i overensstemmelse med almindeligt aner-
kendte danske revisionsprincipper tilrettelagt og
udfert revisionen med henblik pa at opnd en be-
grundet overbevisning om, at &rsregnskabet er
uden veesentlige fejl eller mangler. Under revisio-
nen har vi ud fra en vurdering af vaesentlighed og
risiko efterpravet grundlaget og dokumentationen
for de i arsregnskabet anferte belab og evrige

Nuuk, den 14. marts 2002

Revisionsinstituttet
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

statsautoriseret revisor

oplysninger. Vi har herunder taget stilling til den
af ledelsen valgte regnskabspraksis og de udeve-
de regnskabsmaessige sken samt vurderet, om
arsregnskabets informationer som helhed er fyl-
destgorende.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet er aflagt i
overensstemmelse med den danske lovgivningens
krav til regnskabsafleeggelsen, og at det giver et
retvisende billede af pensionskassens aktiver og
passiver, gkonomiske stilling samt resultat.

Nuuk, den 14. marts 2002

Arbejdstagernes Pensionskasse, SISA
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Ved kongelig anordning af 13. december 1996 er
Lov om Forsikringsvirksomhed, jf. lovebekendt-
gorelse nr. 746 af 6 august 1996, med de i anord-
ningen oplistede afvigelser sat i veerk i Grgnland.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med
reglerne i Lov om Forsikringsvirksomhed samt
Finanstilsynets bekendtgerelse om livsforsikrings-
selskabers og tveergdende pensionskassers drs-
regnskaber.

Pensionskassen er stiftet pr. 1. juli 1999. Den an-
vendte regnskabspraksis er uendret i forhold til
sidste ar

Resultatopgerelse

Medlemsbidrag

Medlemsbidrag omfatter indbetalte medlemsbi-
drag i perioden 1. januar - 31. december 2001.

Renter og udbytter mv.

Ud over renter indeholder posten indfrielsesge-
vinster og -tab pa veerdipapirer, herunder gevinst
og tab ved salg af udtrukne obligationer, mate-
matisk kursregulering af obligationer, samt ud-
bytte af kapitalandele og investeringsforeninger.

Renter er periodiserede, sd de omfatter regn-
skabsperioden.

Gevinster og tab pa investeringsaktiver
Savel realiserede som urealiserede gevinster og
tab ved salg af verdipapirer indgar i resultatop-
garelsen.

Kursgevinster og -tab péa veerdipapirer opgeres
som forskellen mellem den bogfarte veerdi primo
regnskabsaret tillagt den veegtede gennemsnitlige
anskaffelsessum for de i regnskabsaret erhvervede
veerdipapirer, matematisk kursregulering og
salgssummen.

Renter er periodiserede, sd& de omfatter regn-
skabsperioden.

Driftsomkostninger

Administrationen af pensionskassen varetages i al
vaesentlighed af AP Pensionsservice A/S i hen-
hold til indgéet administrationsaftale.

Driftsomkostninger er &rets periodiserede om-
kostninger ved administration af medlemsbestan-
den, herunder afgifter til offentlige myndigheder.

Administrationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed

Ud over de direkte omkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomheden omfatter posten
en andel af de samlede omkostninger, som kan
henferes til handel med og administration af pen-
sionskassens investeringsaktiver.

Overfert investeringsafkast
Investeringsafkastet skal ifelge Finanstilsynets
regnskabsbekendtggrelse fordeles forholdsmaes-
sigt mellem de pensionsmzessige henszettelser og
egenkapitalen.

Skat

Skat af arets resultat beregnes som 35 pct. af arets
forventede skattepligtige indkomst. Fremferte
skattemeessige underskud modregnes i grundla-
get for beregning af arets skat.

I henhold til pensionskassens vedtegter kan sik-
kerhedsfonde alene anvendes til fordel for med-
lemmerne med Finanstilsynets godkendelse, hvor-
for der ikke er afsat udskudt skat af disse.

Der beregnes ikke udskudt skat af fremferte
skattemaessige underskud. =

Balancen

Kapitalandele og investeringsforeningsan-
dele

Borsnoterede kapitalandele og investeringsfor-
eningsandele veerdiseettes til den pa balanceda-
gen senest noterede kgbskurs for alle handler.

Unoterede kapitalandele og investeringsfor-
eningsandele veerdiansettes til en skennet mar-
kedsveerdi baseret pa det seneste foreliggende
arsregnskab.

Obligationer

Fastforrentede lan og veerdipapirer optages fil
anskaffelsessummen reguleret for den eendring,
der ved en konstant effektiv rente fremkommer
som folge af en forkortelse af restlgbetiden (ma-
tematisk kursregulering).

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til den veerdi, hvormed
de forventes at indga.
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Pensionshensattelser Gald

Pensionshensaettelser er opgjort af pensionskas- Geeld optages til palydende veerdi.
sens aktuar i henhold til det til Finanstilsynet an-

meldte tekniske grundlag.
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Arsregnskab 2001
Resultatopggrelse
2001 2000
Note 1.000 kr. 1.000 kr.

1 Medlemsbidrag 49.471 41.161
Indtaegter af investeringsaktiver

2 Renter og udbytter mv. 11.588 7.034

3 Realiserede gevinster pa investeringsaktiver 0 2.490
Indtagter af investeringsaktiver, i alt 11.588 9.524
Pensionsydelser

4 Udbetalte ydelser -1.252 -3.384
AEndring i erstatningshenszaettelser 60 714
Pensionsydelser -1.192 -2.670

13 Andring i pensionshensattelser -42.840 -34.842

5 Driftsomkostninger -4.396 -3.854
Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -663 -658
Realiserede tab pa investeringsaktiver -7.727 0
Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver, i alt -8.390 -658

3 Urealiserede tab pa investeringsaktiver -5.029 -3.354
Overfert investeringsafkast (-) 137 -462
TEKNISK RESULTAT -651 4.845
Overfart investeringsafkast (+) -137 462
RESULTAT FOR SKAT ~ -788 5.307

6 Skat -972 -1
ARETS RESULTAT -1.760 5.306
Til disposition:
Arets resultat -1.760 5.306
| alt -1.760 5.306
Foreslas anvendt sdledes:
Qverfart til medlemmernes sikkerhedsfond 2.184 2,423
Overfart til sikkerhedsfonden 0 1.441
Overfort til overfart overskud eller underskud -3.944 1.442
| alt -1.760 5.306
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Balance
2001 2000
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
| AKTIVER
Investeringsaktiver
7 Kapitalandele 8.209 15.276
Investeringsforeningsandele 33.472 20.462
Obligationer 151.976 119.755
Finansielle investeringsaktiver 193.657 155.493
8 INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 193.657 155.493
Tilgodehavender
Tilgodehavende medlemsbidrag 19
TILGODEHAVENDER, | ALT 19
Andre aktiver
Anfordringstilgodehavender 8.569 6.226
ANDRE AKTIVER, | ALT 8.569 6.226
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavende renter 3.048 2.414
Andre periodeafgraensningsposter 17 130
PERIODEAFGRZANSNINGSPOSTER, | ALT 3.065 2.544
AKTIVER, | ALT 205.291 164.282
B PASSIVER
Egenkapital
Garantikapital 750 750
9 Medlemmernes sikkerhedsfond 9.468 7.326
10 Sikkerhedsfond 4.580 4.580
1 Overfart overskud eller underskud -2.127 1.817
12 EGENKAPITAL, | ALT 12.671 14.473
Pensionsmaessige hensaettelser
13 Pensionshenseettelser 189.363 146.523
Erstatningshenszettelser 167 227
PENSIONSM/ASSIGE HENSATTELSER, | ALT 189.530 146.750
Gazeld
14 | Anden gezld 3.065 3.059
G/ELD, | ALT 3.065 3.059
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 25 0
PASSIVER, | ALT 205.291 164.282
15 Personaleomkostninger og honorarer
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Noter
2001 2000
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Medlemsbidrag
Lebende medlemsbidrag 49.471 41,161
Medlemsbidrag 49.471 41.161
Antal medlemmer ultimo aret 24.518 23.029
2 Renter og udbytter mv.
Udbytte af kapitalandele 3.138 320
Renteindtaegt af obligationer 8.095 5.775
Renteindtaegt af andre aktiver 275 442
Udtraekningsgevinster af obligationer -39 -20
Matematisk kursregulering 119 517
Renter og udbytter mv, 11.588 7.034
3 Kursgevinster og -tab pa investeringsaktiver netto
Realiserede kursgevinster og -tab pa kapitalandele -4.914 2.740
Realiserede kursgevinster og -tab pa inversteringsforeningsandele -4.143 0
Realiserede kursgevinster og -tab pa obligationer 1.330 -250
Realiserede kursgevinster og - tab pa investeringsaktiver -7.727 2.490
Urealiserede kursgevinster og - tab pa kapitalandele -1.640 -2.411
Urealiserede kursgevinster og - tab pa investeringsforeninger -3.389 -943
Urealiserede kursgevinster og - tab pa investeringsaktiver -5.029 -3.354
Kursgevinster og -tab pa investeringsaktiver netto -12.756 -864
4 Udbetalte ydelser
Udbetalte konverterede ydelser (alderspensioner) 1.192 2.670
Ristoneret belgb, modtaget fer stiftelsen af pensionskassen 60 714
Udbetalte ydelser 1.252 3.384
-1 Driftsomkostninger
Administrationsvederlag til AP Pensionsservice A/S 2.704 2437
Aktuar 278 162
Revision 151 162
@vrige omkostninger 1.263 1.093
Driftsomkostninger 4.396 3.854
6 Skat
Skat vedrerende tidligere ar 0 1
Udbytteskat 972 0
Skat 972 1
* Arets betalte skat udger 0 tkr. - o -
T Kapitalandele
Den samlede anskaffelsespris for kapitalandele udgor 10.475 17.682
Den samlede anskaffelsespris for investeringsforeningsandele udger 36.453 21.406
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Noter
. 2001 2000
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
8 Folgende aktiver til bogfart vardi er optaget i register efter § 131 i lov om
forsikringsvirksomhed.
Kapitalandele 8.209 15.276
Investeringsforeningsandele 33.472 20.462
Obligationer 151.976 119.755
Optjente, ikke forfaldne renter 3.048 2.414
Indlan i kreditinstitutter 8.569 6.226
Registrerede aktiver, i alt 205.274 164.133
9 Medlemmernes sikkerhedsfond
Saldo ved arets begyndelse 7.326 5.005
Udbetalt i forbindelse med konvertering af pensionsydelser -42 -102
Overfart jvf. resultatdisponering 2.184 2.423
Medlemmernes sikkerhedsfond 9.468 7.326
10 Sikkerhedsfonden
Saldo ved arets begyndelse 4.580 3.139
Overfart jvf. resultatdisponering 0 1.441
Sikkerhedfonden 4.580 4.580
11 Overfort overskud eller underskud
Saldo ved arets begyndelse 1.817 375
Overfort jvf. resultatdisponering -3.944 1.442
Overfert overskud eller underskud -2.127 1.817
12 Basiskapital og solvensmargen
Egenkapital 12.671 14.473
Basiskapital 12.671 14.473
Solvensmargen 5.681 4.500
13 Pensionshensaettelser
Saldo ved periodens begyndelse 146.523 111.681
Zndring i perioden:
Medlemsbidrag 49.471 41.161
Rentetilskrivning 3.242 2.484
Pensionsydelser -1.192 -2.670
Omkostningsfradrag -5.914 -5.102
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -1.7563 -1.376
Anden regulering -1.436 0
Foragelse af henszettelser til fremtidig administration 422 345
Arets driftsferte aendring i bruttolivsforsikringshensaettelser 42.840 34.842
Pensionshensattelser 189.363 146.523
Opdeling af pensionshensaettelser pa grundlag af garanterede rentesatser
2,0% 189.363 146.523
14 | Anden gzeld
A-skat, ATP, lansumsafgift mv. 42 39
Vederlag til AP Pensionsservice A/S 2.704 2.702
Andre skyldige omkostninger 319 318
Anden gald 3.065 3.059
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Noter
2001 2000 |
Note 1.000ke.  1.000 kr. |
?; Personaleomkostninger og honorarer
Lanninger til personalet og vederlag til bestyrelsen 782 606
Revisionshonorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
Revision
Revisionsinstituttet A/S 62 110
Bjern Holm - -
62 110
Andre ydelser
Revisionsinstituttet A/S 89 52
Bjern Holm - -
89 52
Samlet honorar 151 162
Pengestromsanalyse ) -
2001 2000
Note 1.000 kr. 1.000 kr.
Likviditet fra driften
Indbetalinger
Medlemsbidrag 49.515 41.144
Renteindtasgter mv. 10.874 4.123
60.389 45.267
Udbetalinger
Ydelser til medlemmer -1.252 -3.385
Omkostninger -4.940 -3.572
Renteudgifter 0 0
Skat -972 -1
-7.164 -6.958
Nettobetalinger fra driften 53.225 38.309
Betalinger fra Medlemmernes sikkerhedsfond -42 =102
Likvide beholdninger
Ved arets begyndelse 6.226 123.879
Ved arets slutning 8.569 6.226
Andring i beholdninger -2.343 117.653
Til disposition 50.840 155.860
Investeret i aret (netto)
Kapitalandele (aktier) -513 14.947
Investeringsforeningsandele 20.542 21.405
Nominelt forrentede obligationer 30.811 119.508
Investeret i alt 50.840 155.860
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Ordliste

Aktuar

er en forsikringsmatematiker. Den ansvarshaven-
de aktuar er ansvarlig over for Finanstilsynet for
opgprelsen af pensionshenszttelserne.

Basiskapital

er her det samme som egenkapitalen. Basiskapi-
talen skal som minimum veere af samme stgrrelse
som solvensmargen, jf. nedenfor.

Erstatningshensattelse

er en hensettelse til udbetaling af pensionsydel-
ser, der vedrorer 2001 eller tidligere, men endnu
ikke er udbetalt af pensionskassen. Det skyldes, at
udbetalingen ikke er feerdigekspederet.

Garanteret rente

er den minimumsrente, som medlemmerne er
garanteret i det tekniske grundlag, og som pensi-
onerne beregnes ud fra.

Investeringsaktiver
er investeringer i veerdipapirer

Markedsveardi
er udtryk for et veerdipapirs salgspris pd en given
dato.

Forklaring til nogletal

Finanstilsynet og forsikringsbranchen har udar-
bejdet denne forklaring til negletallene, der kan
leeses pa side 3.

Afkastnegletal

"Den forrentning, der ligger til grund for selska-
bets bonustildeling, er en forrentning udregnet
efter de veerdianseettelsesregler, der anvendes i
arsregnskabet, de sékaldte bogferte veerdier, hvor
man udjeevner udsvingene i de arlige afkast.

Nggletallene er derimod baseret pa forrentningen
udregnet pa baggrund af aktivernes afkast og
kurseendring opgjort til markedsveerdi, hvorved
de arlige udsving fuldt ud ses. Dette svarer ikke
til afkastet i rsregnskabet. Der angives tre nogle-
tal for selskabets afkast, idet. pensionsafkastskat-
ten har indflydelse pd investeringsstrategien.
Nogle aktiver er pensionsafkastskattepligtige
(bl.a. saedvanlige obligationer og aktier), mens

Matematisk kursregulering

er udtryk for regulering af et veerdipapirs gen-
nemsnitlige anskaffelsespris med den kursveerdi-
endring, der folger af forkortelsen i veerdipapirets
restlgbetid.

Medlemmernes sikkerhedsfond
er medlemmernes andel af egenkapitalen

Pensionshensattelser
er aktuarens samlede opgorelse af forpligtelserne
over for medlemmerne.

Periodeafgransningsposter

under aktiverne indeholder posten forudbetalte
omkostninger og under passiverne forudbetalte
medlemsbidrag.

Primo
er ved arets start.

Solvensmargen

er det lovgivningsmeessige minimumskrav til
Pensionskassens  basiskapital. ~ Solvensmargen
afheenger af storrelsen af pensionshenseattelserne
samt den forsikringsmeessige risiko, som Pensi-
onskassen har pataget sig.

Ultimo
er ved arets slutning,.

andre er pensionsafkastskattefri (indeksobligatio-
ner). Endvidere har de fleste selskaber et sdkaldt
overgangsfradrag, hvor pensionsafkastskatten
nedseettes i forhold til, hvor stor en del af opspa-
ringen der hidrerer fra for pensionsafkastskattens
indfgrelse. Investeringsstrategien afheenger derfor
af overgangsfradragets storrelse, som igen afheen-
ger bl.a. af bestandens alder.

Afkast for pensionsafkastskat viser afkastet for
pensionsafkastskat malt i procent af de investere-
de midler, opgjort til markedsvaerdi. Herved an-
gives det afkast, som selskabet ville have opndet
med ueendret investeringsstrategi, hvis der ikke
skulle betales pensionsafkastskat. Det giver ud-
tryk for, hvorledes selskabets forrentning ville
veere, hvis pensionsafkastbeskatningsloven ikke
eksisterede.

Afkast efter selskabets pensionsafkastskat viser
afkastet mélt i procent af de investerede midler,
opgjort til markedsveerdi og efter pensionsafkast-
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skat. Det udtrykker arets faktiske afkast med sel-
skabets aktuelle overgangsfradrag,

Afkast efter korrigeret pensionsafkastskat viser
afkastet malt i procent af de investerede midler,
opgjort til markedsveerdi, som selskabet ville have
opnaet, dersom overgangsfradraget var 0.

Det skal understreges, at hvis pensionsafkast-
skatteforholdene var anderledes, som nzevnt un-
der de enkelte nogletal, ville aktivsammensaetnin-
gen veere en anden”.

Omkostningsnegletal

"Selskabets omkostninger kan deekkes af flere
kilder. F.eks. kan en del af medlemsbidragene
(lobende bidrag og indskud) anvendes til deek-
ning af omkostninger, og endvidere kan en del af
arets afkast anvendes til omkostningsdaekning.

Hvis bidragene til omkostningsdaekning oversti-
ger de afholdte omkostninger, kan noget af over-
skuddet leveres tilbage som en del af selskabets
bonus til medlemmerne (omkostningsbonus). Der
kan sdledes opstilles et omkostningsregnskab,
hvor man udregner bidragene til omkostnings-
deekning og fratreekker de afholdte omkostninger
og omkostningsbonus.

Omkostningsprocenten viser omkostninger malt i
forhold til arets medlemsbidrag til pensionskas-
sen. Herved vises, hvor stor en del af medlemsbi-
dragene der skulle anvendes til administration,
hvis dette var den eneste kilde til omkostnings-
daekning.

Omkostningerne beregnet som rentemarginal
viser omkostningerne malt i forhold til pensions-
hensattelserne (de midler, der er hensat til deek-
Solvensgraden viser, hvor meget egenkapitalen
korrigeret for eventuelle merveerdier udger i for-
hold til lovgivningens mindstekrav til den (sol-
vensmargenen).

Bonusreserven er udtryk for verdier, som skal
anvendes til fordel for medlemmerne.

Egenkapitalreserven udtrykker ekstra vaerdier,
der tilhgrer selskabet. I pensionskasser og selska-

ning af de pensionsmeessige forpligtelser). Herved
vises, hvor meget selskabets forrentningsevne
ville blive nedsat, hvis afkastet var den eneste
kilde til omkostningsdeaekning.

Omkostninger pr. medlem viser det bidrag til
omkostninger, som hvert medlem ville betale, hvis
omkostningerne blev fordelt ligeligt blandt dem.

Omkostningsresultat kan fortolkes som over-
skuddet p& omkostningsregnskabet malt i forhold
til pensionshenseettelserne."

Risikonegletallet

"Vedrerende risiko kan der opstilles et risikoregn-
skab. Et risikoregnskab opstilles ved at opregne
bidragene til risikodeekning og fratraekke de af-
holdte risikoomkostninger og risikobonus.

Risikoresultatet kan fortolkes som overskuddet pa
risikoregnskabet malt i forhold til pensionshen-
seettelserne. Herved vises, hvor meget selskabets
forrentningsevne kunne foreges, hvis hele risiko-
resultatet anvendtes til bonus. Risikoresultatet
udtrykker ikke noget om prisen pa risikodeekning
i pensionskassen og heller ikke, om medlemmerne
har vaeret udsat for flere eller feerre dedsfald og
invaliditeter end en normal gruppe af forsikrede."

Konsolideringsnegletal

"Bonusreserven udtrykker de ufordelte reserver
malt i forhold til pensionshenszettelserne. Egen-
kapitalreserven viser, hvor meget den korrigerede
egenkapital (egenkapitalen med tilleeg af visse
mervaerdier og ansvarlig indskudskapital) over-
stiger lovgivningens mindstekrav malt i forhold til
pensionshensaettelserne.

ber, hvor der er sammenfald eller andre seerlige
relationer mellem kunde- og ejerkreds, kan hen-
leeggelser til egenkapitalen i nogen udstraekning
veere afsat til udjeevning af afkastet for medlem-
merne. Nogletallene bidrager saledes til vurdering
af pensionskassens bonusevne og wskonomiske
styrke, dvs. bl.a. pensionskassens mulighed for at
modstd udsving i afkastet samt imgdega uforud-
sete pensionsmeessige og finansielle risici.
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