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Ledelsesberetning

Medlemsbidrag

I fgrste halvdr 2026 er der indbetalt medlemsbidrag
f.e.r. pd i alt 220,3 mio. kr. For fgrste halvdr 2025 var
der bogfgrt medlemsbidrag for 229,4 mio. kr.

I forbindelse med overgangen fra AP Pension til Aka-
demikerPension ved arsskiftet 2024/25 blev der ind-
fgrt et nyt princip for indregning af medlemsbidrag,
som betyder, at der i regnskabet for 2025 er medreg-
net indbetalingerne fra december maned 2024 til juni
maned 2025.

Medlemsbidragene for perioden fra januar til juni
2025 udggr 194,8 mio. kr., s i forhold til samme pe-
riode 8ret fgr og efter samme indregningsprincipper,
er der tale om en stigning i de samlede medlemsbi-
drag p& 25,5 mio. kr. eller 13,1 %.

Investeringsvirksomhed

Pensionskassen har i 1. halvar haft et positivt investe-
ringsafkast fgr pensionsafkastskat pa 765,1 mio. kr.,
mens samme periode sidste ar gav et negativt afkast
pd 176,1 mio. kr. Pensionsafkastskat for 1. halvar
2026 er en udgift pa 116,6 mio. kr. mod en indtaegt
pd 27,3 mio. kr. sidste ar.

I forbindelse med gennemgang af abningsbalancen
etableret ved administratorskift er der identificeret
en passivpost med teksten “Skyldig kompensation”,

SISA

Pension

som primo 2025 var indregnet med et belgb pa
4.232.513 kr.

Posten har vaeret underlagt flere klassifikationsan-
dringer uden at der har kunnet opnas tilstraekkelig
dokumentation for postens reelle karakter og bagved-
liggende forhold.

Gennemgangen har ikke afdaekket yderligere oplys-
ninger, der kan understgtte, at posten repraesenterer
en reel forpligtelse. Det er derfor ledelsens vurdering,
at der ikke bestar en forpligtelse pr. balancedagen.

P& denne baggrund er passivposten i april 2026 op-
Igst over resultatopggrelsen med 4.232.513 kr. Belg-
bet er indregnet under investeringsafkast (kursregu-
leringer).

Periodens afkastprocent for selskabets to markeds-
renteportefgljer; Vaekst og Stabil, blev henholdsvis
11,66 pct. og 3,78 pct. Investeringsafkastet for fgrste
halvar 2026 er tilfredsstillende.

Pensionsydelser

I 1. halvdr 2026 er der udbetalt pensionsydelser pd i
alt 74,8 mio.kr. I samme periode sidste ar udgjorde
pensionsydelser i alt 66,1 mio. kr.
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Pensionsmaessige driftsom-
kostninger
De pensionsmaessige omkostninger
har i halvaret udgjort 12,8 mio. kr. mod
11,1 mio. kr. i samme periode sidste 3r.

Periodens resultat

Periodens resultat efter skat udggr 830 t.kr.,, som
overfgres til egenkapitalen, der herefter udggr 30,5
mio. kr.

Hensaettelser til pensions- og investeringskon-
trakter samt medlemskonti

De samlede pensionshensaettelser er steget fra 6.127
mio. kr. 30. juni 2025 til 7.534 mio. kr. 30. juni 2026.
Hertil kommer hensaettelser til medlemskonti, der et
steget fra 301 mio. kr. til 372 mio. kr.

Pensionshenseaettelserne i nu opdelt i Henseettelser til
markedsrenteprodukter og Hensaettelser til risiko- og
erstatningsforpligtelser dog uden sammenligningstal
for 2025. I drsrapporten for 2026 vil der fremgd sam-
menligningstal.

Individuelt solvensbehov

Udover minimumskapitalkravet pa 26,2 mio. kr. har
bestyrelsen besluttet at opggre det individuelle sol-
vensbehov (ISB) ved anvendelse af standardmodellen
fra Solvens II.

Stgrste risiko er markedsrisikoen pd egenkapitalen og
medlemskonti (218,6 mio. kr.). @vrige risici er opera-
tionelle risici (6,1 mio. kr.). Da alle pensionsordninger
i SISA er baseret pd markedsrente pa et ugaranteret
grundlag har pensionskassen ikke en levetidsrisiko,
da denne baeres af medlemmerne.

Det samlede individuelle solvensbehov bliver saledes
225,5 mio. kr. pr. 30. juni 2026.

Basiskapitalen, der skal deekke solvenskravet, udggr
ved halvaret 391,0 mio. kroner og SISA er sdledes
fortsat yderst solvent og kan tdle store negative re-
sultater.

Anvendt regnskabspraksis

Halv&rsrapport for SISA Pension er udarbejdet efter
samme regnskabspraksis som ved udarbejdelsen af
arsrapporten for 2025. Dog er Hensaettelser til pen-
sions- og investeringskontrakter opdelt pa balancen i
Hensaettelser til markedsrenteprodukter (forsikrings-
klasse IIT) hhv. Henseettelser til risiko- og erstatnings-
forpligtelse (forsikringsklasse I).

Koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som pensionskassen. Alle koncerninterne
transaktioner afregnes efter markedsbaserede vilkar
eller omkostningsdaekkende basis.

Revision

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for den ge-
neralforsamlingsvalgte revisors gennemgang eller re-
vision.

Forventninger til 2. halvar 2026

Der har veeret en hgj veekst i de indbetalte pensions-
bidrag i forhold til tidligere &r, og i juni maned mod-
tog vi for fgrste gang mere end 40 mio. kr. i ordinae-
re pensionsbidrag for én maned. Vi forventer, at pen-
sionsbidragene for andet halvar ogsa vil overstige de
bidrag, vi modtog i andet halvar sidste ar. Til gengeeld
opkraever Skattestyrelsen ikke manglende pensionsbi-
drag i henhold til lov om obligatorisk pensionsordning
i 2026 og 2027. Sidste ar modtog SISA 43,7 mio. kr. i
bidrag opkraevet af Skattestyrelsen.

Forste halvar gav tilfredsstillende investeringsafkast
og pa lang sigt vil investeringerne give positive af-
kast, men pa kort sigt er det ikke til at forudse. Med
krig i Mellemgsten, midtvejsvalg i USA og fortsatte
spandinger mellem Kina og Vesten, kan meget ske
inden arsskiftet.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt halvars-
rapporten for 1. halvar 2026 for SISA Pension.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
anordning om ikrafttraeden for Grgnland af lov om fi-
nansiel virksomhed.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende gen-

nemgang af udviklingen i pensionskassens aktivite-
ter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de

Nuuk, 27. august 2026

Direktion

SISA

Pension

vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
pensionskassen kan pavirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
maessig saledes, at halvarsrapporten giver et retvi-
sende billede af koncernens og pensionskassens ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2026
samt af resultatet af koncernens og pensionskassens
aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar - 30. ju-
ni 2026.

Sgren Schock Petersen Louise Hansen

Bestyrelse

Jess G. Berthelsen (formand)

Benjamin Kielsen Sofie Svendsen Nina Christiane Movin
Peter B. Mglgaard Else Jonna Lange Karsten Lyberth-Klausen
Kunuk Olsen Torben Aasberg
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Pensionskassen Koncernen
pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06
Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr. 2026 2025 2026 2025
RESULTATOPGORELSE
1 Medlemsbidrag 220.326 229.363 220.326 229.363

Afkast af investeringsaktiver

Indtaegter fra tilknyttede virksomheder 329 583 0 0
Indtaegter fra associerede virksomheder 900 -78 900 =73
Indteegter af investeringsejendomme 174 76 1.321 1.207
2  Renteindteegter og udbytter mv. 2.266 2.779 1.929 2.397
3 Kursreguleringer 768.817 -173.293 768.817 -173.293
Renteudgifter -7 0 -17 0
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -7.365 -6.191 -7.365 -6.192
Investeringsafkast for skat 765.113 -176.124 765.584 -175.958
Pensionsafkastskat m.v. -116.572 27.320 -116.572 27.320
Investeringsafkast efter skat 648.541 -148.804 649.012 -148.638

Pensionsydelser

4 Udbetalte ydelser -74.774 -66.076 -74.774 -66.076
Pensionsydelser, i alt -74.774 -66.076 -74.774 -66.076
FEndring i medlemskonti -34.108 2.753 -34.108 2.753
AEndring i hensattelser for markedsrenteprodukter -739.605 -10.932 -739.605 -10.932
Fndring i hensaettelser til risiko- og erstatningsforpligtelse -6.746 -6.746

5 Pensionsmaessige driftsomkostninger f.e.r. -12.768 -11.122 -12.877 -11.123
Overfgrt investeringsafkast -1.705 -1.190 -1.705 -1.190
Pensionsteknisk resultat -839 -6.008 -477 -5.844
Egenkapitalens investeringsafkast 1.705 1.190 1.705 1.190
Resultat fgr skat 866 -4.818 1.228 -4.653

6  Skat -36 1.204 -398 1.040
Arets resultat 830 -3.613 830 -3.613

Til disposition
Periodens resultat 830 -3.613 830 -3.613
I alt 830 -3.613 830 -3.613

Forslag til overskudsdisponering

Sikkerhedsfond 830 0 830 0
Overfgrt resultat 0 -3.613 0 -3.613
I alt 830 -3.613 830 -3.613
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Balance

Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr.

10

AKTIVER

Immaterielle aktiver
IT-programmer
Immaterielle aktiver, i alt

Investeringsejendomme

UdI&n til tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt

Kapitalandele

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT

INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET MARKEDSRENTE-
PRODUKTER, I ALT

Likvide beholdninger
Aktuelt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Udskudt pensionsafkastskat
@vrige

ANDRE AKTIVER, I ALT

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, i alt

Aktiver, i alt

SISA

Pension

Pensionskassen

pr. 30.06
2026

15.162
15.162

50

48
49
52
149

2.193
31.894
31
34.118
34.317

8.026.248

114

o o

114
1

61
62

8.075.903

pr. 30.06
2025

17.176
17.176

40

45
37
40
122

1.678
20.585
10
22.272
22.435

6.402.791

128

0

1.204
27.512
0
28.844

7
16
22

6.471.268

Koncernen

pr. 30.06
2026

15.162
15.162

151

52
52

2.193
31.894
31
34.118
34.321

8.027.092

1.416
155.948
109
265

8.078.255

pr. 30.06
2025

17.176
17.176

122

40
40

1.678
20.585
10
22.272
22.434

6.402.621

1.954
0

1.204
27.512
0
30.671

4
18
22

6.472.925
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Pension

Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr.

11

12
13

14

15

15

16

PASSIVER

Sikkerhedsfond

Reserver, i alt

Overfgrt resultat

EGENKAPITAL, I ALT

MEDLEMSKONTI

Hensaettelser til markedsrenteprodukter

Hensazettelser til risiko- og erstatningsforpligtelse

HENSATTELSER TIL PENSIONS- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTER, I ALT

Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geeld
GALD, I ALT

Periodeafgreensningsposter

Passiver, i alt

Pensionskassen Koncernen

pr. 30.06
2026

26.886
26.886
3.657
30.542
372.021
7.446.912

90.835

7.537.747

116.160
18.971
135.131
461

8.075.903

pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06
2025 2026 2025

22.706 26.886 22.706

22.706 26.886 22.706

40 3.657 40

22.746 30.542 22.746

301.837 372.021 301.837

6.127.222 7.446.912 6.127.222
90.835

6.127.222 7.537.747 6.127.222

0 116.160 0

19.278 21.323 20.934

19.278 137.483 20.934

185 461 185

6.471.268 8.078.255 6.472.925

Eventualforpligtelser
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Noter

Pensionskassen Koncernen

pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06
Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr. 2026 2025 2026 2025

1 Medlemsbidrag

Lgbende medlemsbidrag 220.326 229.363 220.326 229.363
Overfgrt fra andre ordninger 0 0 0 0
Ialt 220.326 229.363 220.326 229.363

2 Renteindtagter og udbytter mv.

Udbytte af investeringsforeningsandele 1.495 2.485 1.495 2.485
Renteindtaegt af obligationer 418 79 418 -113
Renteindtaegt SISA Ejendomme Danmark ApS 336 191 0 0
Renteindtaegter bank 16 24 16 24
Ialt 2.266 2.779 1.929 2.397

3 Kursreguleringer

Investeringsejendomme 0 0 0 0
Kapitalandele 17.690 -173.347 17.690 -173.347
Investeringsforeningsandele 751.174 0 751.174 0
Obligationer 27 66 27 66
IndI&n I kreditinstitutter -75 -13 -75 -13
Ialt 768.817 -173.293 768.817 -173.293

4 Pensionsydelser

Lgbende pensionsbelgb 28.800 24.455 28.800 24.455
Udbetalinger ved dgd 9.300 11.305 9.300 11.305
Konverterede ydelser 27.397 22.866 27.397 22.866
Overfgrt til andre ordninger 77 0 77 0
Overfgrsler vedrgrende samarbejdet med FG 0 7.450 0 7.450
Engangsydelser ved skader 9.200 0 9.200 0
Ialt 74.774 66.076 74.774 66.076

5 Pensionsmeessige driftsomkostninger f.e.r.

Administrationsvederlag til AkademikerPension 6.777 7.604 6.777 7.604
Aktuar 116 108 116 108
Riskmanager 260 250 260 250
Revision 172 0 184 0
@vrige omkostninger 5.444 3.161 5.541 3.162
Ialt 12.768 11.122 12.877 11.123

6 Skat af arets resultat

Aktuel selskabsskat af arets resultat -36 0 -398 -164
Regulering af udskudt skat 0 1.204 0 1.204
I alt -36 1.204 -398 1.040
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Pension

Pensionskassen Koncernen

pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06
Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr. 2026 2025 2026 2025

7 IT-programmer

Anskaffelsespris primo 18.173 17.748 18.173 17.748
Arets tilgang 0 425 0 425
Arets afgang 0 0 0 0
Anskaffelsespris ultimo 18.173 18.173 18.173 18.173
Afskrivninger og nedskrivninger primo 2.004 0 2.004 0
Arets afskrivninger og nedskrivninger 1.007 997 1.007 997
Afskrivninger ultimo 3.011 997 3.011 997
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.162 17.176 15.162 17.176
Heraf indregnet under investeringer til markedsrenteprodukter - = - =
Ialt 15.162 17.176 15.162 17.176

8 Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 10.053 10.053 42.584 42.584
Tilgang I &ret 0 0 0 0
Anskaffelsespris ultimo 10.053 10.053 42.584 42.584
Op- og nedskrivninger primo 1.747 1.397 -7.184 -7.784
Op- og nedskrivninger i dret 0 0

Op- og nedskrivninger ultimo 1.747 1.397 -7.184 -7.784
Investeringsejendomme, i alt 11.800 11.450 35.400 34.800
Heraf indregnet under investeringer til markedsrenteprodukter -11.755 -11.410 -35.266 -34.678
I alt 45 40 134 122

Eksterne eksperter har veeret involveret i vaerdianszettelse af investe-
ringsejendomme.

Afkastprocenter, der er lagt til grund ved vaerdiansattelsen til

markedsveerdi:

Veegtet gennemsnit 4,86% 4,02% 4,02% 5,85%
Hgjeste afkastprocent 5,67% 5,02% 5,02% 6,75%
Laveste afkastprocent 3,56% 3,75% 3,75% 3,76%
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Noter (fortsat)

Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr.

SISA

Pension

Pensionskassen

pr. 30.06
2026

pr. 30.06
2025

Koncernen

pr. 30.06
2026

pr. 30.06
2025

9 Kapitalandele

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Supplerende oplysninger fra arsrapporter vedrgrende kapitalandele i
tilknyttet virksomhed (seneste regnskabsoplysninger)

SISA Ejendomme Danmark ApS, Kgbenhavn:

Ejerandel
Resultat
Egenkapital

Heraf indregnet under investeringer til markedsrenteprodukter

Ialt

Kapitalandele I associerede virksomheder

Bogfgrt veerdi primo
Tilgang
Veerdiregulering

Kapitalandele I associerede virksomheder, i alt
Heraf indregnet under investeringer til markedsrenteprodukter

Ialt

10 Investeringsaktiver tilknyttet markedsrenteprodukter

Investeringsejendomme

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

UdI&n til tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Likvide beholdninger
Tilgodehavende renter

Andre periodeafgraensningsposter
Ialt

11 Sikkerhedsfond
Saldo primo
Andring i dret
Saldo ultimo

12 Overfgrt resultat
Saldo primo
Arets resultat
Saldo ultimo

Realiseret resultat I aret
Pensionsteknisk resultat
Overfgrt investeringsafkast
Skat

Saldo ultimo

SISA - HALVARSRAPPORT 2026

100%
329
11.509
-11.465
a4

11.333

823
12.156
-12.110

46

11.755
11.465
11.166
12.110
510.503
7.425.168
7.161
26.468
155
14.305
8.030.256

26.056
830
26.886

3.657

3.657

-839
1.705
-36
830

100%
583
10.624
-10.587
37

11.323
10

-78
11.255
-11.216
40

11.410
10.587
12.853
11.216
475.600
5.835.879
2.751
36.178
1.858
4.459
6.402.791

22.706

22.706

3.654
-3.613
40

-6.008
1.190
1.204

-3.613

11.333

823
12.156
-12.110

46

35.266

0

0

12.110
510.503
7.425.168
7.161
26.468

0

14.425
8.031.100

26.056
830
26.886

3.657

3.657

11.323
10

-78
11.255
-11.216
40

34.678

0

0

11.216
475.600
5.835.879
2.751
36.178
1.861
4.459
6.402.621

22.706

22.706

3.654
-3.613
40
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Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr.

13

14

Basiskapital og kapitalkrav
Egenkapital

Medlemskonti

Immaterielle anleegsaktiver
Udskudt skatteaktiv
Basiskapital

Kapitalkrav

Medlemskonti

Saldo primo
Reservetilskud ifm konvertering
Risikokorrektion
Bidrag
Pensionsydelser
Omkostninger
Rentetilskrivning
Pensionsafkastskat
Risikopraemier
Risikoskader

Overfgrt til risikobuffer
Saldo ultimo

SISA

Pension

Noter (fortsat)

Pensionskassen

pr. 30.06
2026

30.542
372.021
-15.162
0
387.402
26.141

337.914
0

-2.626
9.080
-2.517
-568
36.291
-5.552
-485
306

179
372.021

pr. 30.06
2025

22.746
301.837
-17.176

-1.204

306.202
26.113

304.590
-2.463
0
10.922
-2.182
-633
-9.914
1.517

0

0

0
301.837

Koncernen

pr. 30.06
2026

30.542
372.021
-15.162
0
387.402
26.141

337.914
0

-2.626
9.080
-2.517
-568
36.291
-5.552
-485
306

179
372.021

pr. 30.06
2025

22.746
301.837
-17.176

-1.204

306.202
26.113

304.590
-2.463

0
10.922
-2.182
-633
-9.914
1.517

0

0

0
301.837
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SISA

Pension

Noter (fortsat)

Pensionskassen Koncernen

pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06 pr. 30.06
Note Alle belgb er anfgrt i hele 1.000 kr. 2026 2025 2026 2025

15 Henszettelser til pensions- og investeringskontrakter

Hensaettelser til markedsrenteprodukter

Saldo primo 6.707.308 6.116.290 6.707.308 6.116.290
Reservetilskud ifm. konvertering 0 10.660 0 10.660
Risikokorrektion 3.254 0 3.254 0
Medlemsbidrag 193.134 229.363 193.134 229.363
Rentetilskrivning 725.748 -167.400 725.748 -167.400
Pensionsafkastskat -111.020 25.803 -111.020 25.803
Pensionsydelser -51.070 -63.894 -51.070 -63.894
Omkostningstillaeg -11.362 -12.679 -11.362 -12.679
Overfgrt til medlemskonti -10.532 -10.922 -10.532 -10.922
Risikopraemie -5.122 -20.722 -5.122 -20.722
Risikoskader 5.587 22.389 5.587 22.389
Overfgrt til risikobuffer 988 -1.666 988 -1.666
Saldo ultimo 7.446.912 6.127.222 7.446.912 6.127.222

Hensezettelser til risiko- og erstatningsforpligtelse

Saldo primo 84.089 84.089
Risikokorrektion -628 -628
Medlemsbidrag 27.192 27.192
Rentetilskrivning 1.617 1.617
Pensionsafkastskat -247 -247
Pensionsydelser -21.187 -21.187
Risikopraemie 27.901 27.901
Risikoskader -21.953 -21.953
Overfgrt til risikobuffer -5.948 -5.948
Saldo ultimo 90.835 90.835
Henszettelser til pensions- og investeringskontrakter, i alt 7.537.747 7.537.747
Henseaettelser, opsparing 7.491.202 6.078.931 7.491.202 6.078.931
Erstatningshensaettelser 46.545 48.291 46.545 48.291
Hensezettelser til markedsrenteprodukter 7.537.747 6.127.222 7.537.747 6.127.222

16 Eventualforpligtelser
Pensionskassen har en sikkerhedsfond, som er henlagt af ubeskattede midler. Der kan alene disponeres over sikkerhedsfonden
med Finanstilsynets tilladelse i henhold til de til enhver tid geeldende bestemmelser herom, jf. § 293 i anordning om ikrafttree-
den i Grgnland af Lov om finansiel virksomhed. Sikkerhedsfonden udggr 26 mio.kr.

Pensionskassen har givet tilsagn om yderligere investering i unoterede aktier pa i alt 602 mio.kr., herunder ogsd en option med
ret og pligt til at erhverve yderligere kapital i et unoteret selskab.

Pensionskassen har afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende bankengagement i associeret virksomhed Ejendomsselskabet Or-
ganisationernes Hus P/S pa 17 mio.kr.

Pensionskassen haefter overfor Jyske Realkredit for Ian optaget af samarbejdspartner K/S Hellebarden med en restgzeld pa
11,5 mio.kr.
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